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论 决 定 自 然 利 总 率 的 原因 及 其 他 四 : 
治 债 务 比例 1 


i 货币 数 芋 ts i 


论 决定 自然 利息 率 的 原因 be 


马 西 < 论 块 定 自然 利息 六 的 家 因 > 一 书 这 证 …… "村 莹 明 
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约瑟夫 . 马 西 的 生活 经 历 同 18 世纪 中 叶 英国 其 他 著名 经 济 
学 著作 家 一 一 范 德 林 特 ,哈里 斯 一 -的 生活 经 历 一 样 ,都 漂 没 无 闻 
了 ,使 人 感到 很 诅 形 了。 我 们 只 知道 1750 一 1765 年 期 间 他 的 著述 
很 多 ,以 及 他 去 世 的 时 间 ,后 者 见于 < 绅士 杂志 @ 的 一 条 短 讯 :“ 约 
瑟 夫 ' 马 西 先生 于 5c1784 年 J11 月 去 世 。 此 人 在 霍 尔 伯 恩 以 其 政 
治 著作 而 闻名 。" 他 的 一 些小 册子 是 以 表示 敬意 的 方式 呈献 给 那个 
时 期 的 政治 家 的 ,这 表明 ,他 是 寻求 照顾 的 小 册子 作者 ， 而 不 是 超 
然 的 哲学 家 ,@ 这 一 印象 也 为 当代 经 济 学 文献 很 少 提 及 他 的 著 作 
和 观点 所 证 实 。 

事实 上 , 马 西 是 作为 目录 学 家 .而 不 是 著作 家 在 经 济 思想 史上 
占有 显赫 地 位 的 。 他 “花费 12 年 多 时 间 收 集 的 1500 多 本 有 关 商 
业 、 硬 币 和 大 不 列 颠 殖民 地 的 书籍 和 小 册子 ”一 一 虽然 他 “ 住 在 伦 
敦 , 但 抽 不 出 时 间 和 金钱 来 加 以 扩充 ”< 一 一 于 1760 年 被 出 售 , 此 
后 便 散 失 或 被 秘 藏 ,具体 情况 如 何 ,我 们 都 不 得 而 知 。 唯 一 的 线索 











中“ 令 人 惊奇 的 是 , 这 位 杰出 的 小 册子 作者 的 个 人 经 历 况 鲜 为 人 知 。”(% 注 释 和 
质疑 >, 1866 年 2 月 10 日 :丛刊 第 3 辑 , 第 9 卷 ,第 tt9 页 。) 

加 1784 年 ,第 2 卷 ,第 876 页 。 

”笔者 拥有 的 马 西 的 那 本 < 评 福 基 尔 先 生 约 论文 >( 伦 就 ，1756 年 ), 就 是 呈献 给 
遍 审 德 册 嫩 的 。 

中 马 西 :< 关于 作为 国家 识 业 的 商 亚 知识 的 陈述 >( 伦 敦 ,1760 年 ) ,第 1 4 页 。 


Th rep rr- 
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是 马 西 本 人 的 一 个 简短 记录 “1760 年 1 月 ,全 部 藏书 除 以 下 五 
种 外 均 售 出 , 寻 : 复 本 图表, 法令 摘 要 .单一 的 条 例 和 论文 。 

站 是 于 本 扫 天 地 清国 “人 叙 和 的 文生 昌 环 力 他 工 开 一个 
丰碑 ， 这 份 目 录 在 他 直 掉 实际 藏书 以 后 还 在 修订 和 扩充 ,到 1764 
年 12 月 ， 这 一 “按照 字 尽 顺序 和 年 月 顺序 编排 的 商业 竣 作 和 小 朋 

子 索引 "人 并 已 增加 到 2377 条 ,在 亚当 … 斯 密 以 前 , 它 一 直 古 类 图 
经 谤 文献 最 有 益 的 指南 

然而 ， 马 西 在 经 济 著作 方面 的 志趣 不 仅 是 充当 目录 学 家 或 下 
总 家 。 和 如 果 说 不 是 从 开始 时 就 存在 ， 那 也 是 很 快 就 发 展 到 想 利 用 
他 所 收集 的 资料 来 担 写 以 下 两 本 书 , 即 4 大不列颠 商业 史 > 和 “< 以 实 
际 应 用 来 说 明 的 商业 原理 >。1760 年 马 西 向 财政 部 专员 和 国 过 驾 
容 说 明了 为 什么 需要 编写 这 两 本 书 ,并 为 此 谋求 公职 3 建议 似乎 
未 着 理 皮 ,但 提出 这 个 建议 的 呈 文 仍然 具有 意义 , 它 说 明了 一 种 现 
实 需 要 ,并 鲜明 地 提出 了 这 样 一 种 早期 看 法 , 即 经 济 学 原理 必须 坟 
经 济 妇 纳 为 依据 。 

马 西 利用 其 未 获得 充分 发 挥 的 能 力 ,在 1750 一 1764 年 间 逐 年 
拣 写 出 一 系列 小 册子 和 论文 ， 广泛 论述 了 具有 社会 和 经 济 意义 的 
现实 问题 .@ 现在 重印 的 这 本 小 册子 是 这 些小 册子 中 写 得 最 早 也 
站 最 重要 的 一 本 。 它 比 他 的 其 他 任何 小 册子 更 多 地 论 及 经 济 学 原 
理 , 标 志 着 紧 追 的 现实 问题 使 全 或 为 小 册子 作者 以 前 ,他 思想 演变 


站 “依据 周 在 索引 > 原稿 上 的 -- 纱 纸 条 ; 网 下 注 。 

@@ “大 区 博物馆 , 兰 斯 当 1049; 标题 为 < 马 西 的 商业 小 册子 月 录 x。 

加 “关于 商业 知识 的 陈述 > ,第 25 页 ， 

六” 要 得 到 表面 看 来 比较 完备 举目 汇 , 可 查阅 柏 尔 格 志 天: “政治 经 济 学 辞典 >， 


四 
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过 程 的 一 个 阶段 。 无 论 自 罗 当 杀 :1 生活 的 年 代 起 许多 评论 家 就 其 
反驳 利息 率 与 货币 数量 具有 直接 联系 《两 年 以 后 休 庶 更 为 直率 地 
批 驶 了 这 个 观点 ,但 并 不 更 为 有 力 ) 给 予 的 盛誉 是 否 适当 ， 马 西 的 
这 本 小 册子 确实 称 得 上 是 斯 窗 以 前 有 关 利 润 的 论述 中 的 重要 部 
分 ,因而 ,无 论 是 信奉 教条 的 历史 学 家 还 是 理论 经 济 学 家 都 不 可 完 
全 忽视 它 的 内 容 。 

本 版 是 1750 年 印行 的 马 西 论文 的 再 版 本 。@ 书 中 保存 了 宕 页 
的 一 般 面 貌 , 标 明了 原 书页 码 , 并 加 了 几 个 注释 。 





1911 年 11 月 于 巴尔 的 厅 


四 < 政治 经 济 学 原理 >( 英 译本 ,纽约 , 1873 年 ) ,第 1 卷 ,第 150 页 注 。 
外 ”原版 的 页 码 如 下 : 遍 页 ，11," 绪 言 ，[iii] 一 iv, 5 一 62，8*。 这 本 小 胃 子 早 在 
1758 年 就 已 绝版 ( 马 西 :< 关于 育 婴 堂 的 进一步 观察 >, 伦 敦 ，1758 年 )。 
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探讨 为 人 们 普遍 接受 和 早已 确立 的 观点 ， 始 终 是 一 项 肯定 会 
受到 反对 和 指责 的 工作 , 因为 不 仅 是 提出 这 些 观点 的 人 ,而 且 许 多 
赞同 这 些 观 点 的 人 ,都 很 可 能 认为 他 们 本 身 会 因此 受到 伤害 。 

由 于 这 一 原因 ， 加 上 洛克 先生 上 其 有 极其 卓越 的 才能 以 及 确实 
巨大 的 声望 ， 使 我 在 他 去 世 以 后 很 久 仍 不 愿 对 他 所 著述 的 任何 部 
分 表示 蜡 议 ; 但 是 ， 因 为 这 是 人 们 普遍 关心 的 一 个 问题 , 傅 仔 细 考 
察 愈 好 ， 所 以 我 希望 ， 曾 经 赞成 洛克 先生 有 关 利 息 的 论述 的 那些 
人 ,不 会 反对 我 写 的 东西 ,除非 他 们 有 具有 更 重要 的 理由 ， 而 不 是 仪 
仅 因 为 我 的 意见 同 洛 殉 先生 的 六 见 不 一 致 ; 我 自 以 为 , 对 世上 正直 
的 人 们 来 说 ,我 所 号 的 东西 不 会 被 看 作对 他 死 后 的 名 声 缺 乏 敬 意 ， 
因为 很 少 有 人 《如 果 有 的 话 ) 对 洛 元 先生 的 尊崇 能 够 超过 我 ; 而 且 ， 
虽然 我 不 能 在 每 一 点 上 同意 他 的 看 法 ,可 是 我 认为 ,他 有 关 硬 币 和 
商业 的 论述 绝 大 部 分 是 无 可 辩 驶 的 。 

熟悉 洛 殉 先生 著作 的 每 一 个 人 一 定 深信 ， 他 是 一 个 非常 热爱 
真理 的 人 ,不 会 反对 探讨 他 写 的 任何 东西 ,因而 我 希望 ， 谁 都 不 会 
认为 我 擅自 评论 他 的 著述 (如 采 他 还 活着 ， 他 当 会 容许 这 样 做 ) 是 
不 适当 的 , 因为 我 只 是 力图 利用 它 弄 清 决定 利息 率 的 是 什么 ,而 在 
目前 ,这 对 有 意 在 这 方面 使 用 他 们 的 推理 能 力 的 那些 人 来 说 ,也 许 
在 某 秆 程 底 上 是 有 用 的 ,或 合乎 心意 的 。 
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在 威廉 . 配 第 可 士 和 洛克 先生 说 明了 何者 决定 利息 率 以 后 ， 
对 这 个 问题 的 进一步 考察 或 许 都 被 认为 并 无 必要 ; 情况 是 否 确 是 
如 此 ,对 此 我 不 打算 发 表意 见 ,而 想 让 每 一 个 人 先 读 完 我 对 这 两 位 
先生 的 观点 发 表 的 看 法 ， 然 后 再 自行 作出 判断 。 这 些 观点 我 已 收 
录 于 此 ,每 当 我 需要 提 到 它们 时 ,我 将 提 及 引文 前 的 数字 。 


引 自 威廉 . 配 第 情 士 的 《政治 算术 ， 和 洛克 先生 有 关 利 息 的 
论文 。@ 
引 自 威廉 . 配 第 栈 士 的 “政治 算术 ，， 第 三 版 ， 印 行 于 1699 
年 .@ 
1. “贷款 的 利息 ,在 五 十 年 前 每 百 镑 为 十 镑 ,四 十 年 前 降 
为 信 镑 ,现在 则 跌 至 大 镑 。@@ 但 是 ， 利 息 的 降低 却 未 是 任 倍 为 
这 个 目的 而 制定 的 法 律 所 造成 的 ,现在 只 要 有 有 力 的 担保 , 便 
能 借 到 利息 更 低 的 贷款 ， 因 为 利息 的 自然 降低 是 由 于 货币 增 
加 的 结果 。”@ 
””@ 这 里 引用 的 一 些 段 落 有 一 些 词语 上 的 小 错误 以 及 标点 符号 ,大 写字 母 和 分 有 
上 的 许多 不 准确 之 处 。 
加 < 有 关 政 治 算术 的 儿 篇 论文 : 其 题目 见 随后 几 页 >( 伦 敦 ，1693 年 )。 


电 ”利息 在 公元 1623 年 根据 法 律 由 1 多 降低 到 38 多, 1660 年 又 由 8 多 降低 到 


6%。 
( < 配 第 经 济 著作 选集 >, 商 务 印 书馆 1981 年 版 ,第 76 页 ,一 一 译 者 








6 沦 关 定 息 然 宴 息 率 的 是 因 及 共 池 





5| 自 洛克 完 生 有 有 关 利 息 的 论文 了? 

2.“ 我 说 的 让 然 利 率 ,是 指 在 货 MY 
ee 允 所 自然 决定 的 利率 

. “我 认为 货币 的 自然 利息 是 ,由 于 而 种 情况 而 提 高 的 。 
第 一 ， 一 个 国家 的 货币 太 少 ， 与 其 居民 彼此 间 的 债务 韦 相 适 
应 。 假 设 一 万 镑 就 足以 经 营 百 芝 大 的 贸易 ， 再 假定 景 初 去 屠 
里 的 十 个 移民 带 去 了 两 万 镑 ， 并 把 这 些 钱 借 给 那里 的 一 些 商 
人 和 居民 ; 这 些 人 过 着 超过 他 们 的 收入 的 生活 ,用 掉 了 其 中 一 
万 镑 ,使 这 笔 钱 离开 了 这 个 岛 。 显 然 , 如 果 债 权 人 一 齐 收 回 他 
们 的 放款 ,商人 十 得 不 把 用 在 贸易 上 的 钱 拿 来 还 债 , 货币 就 要 
大 感 缺乏 ; 否则 债务 人 需 钱 ,只 好 听从 债权 人 支配 ， 利 率 辟 将 
提高 。 但 是 ,除非 在 很 大 的 普 遏 危机 中 ,所 有 或 绝 大 部 分 债权 
人 同时 收回 放款 的 事情 是 很 少 发 生 的 ， 蝎 常见 到 的 情 丸 倒是 
人 们 的 债务 增加 得 很 多 ,这 经 常 使 借款 者 多 于 可 能 放款 的 人 ， 
结果 货币 缺乏 ,利率 提高 。 

“第 二 种 经 常 提高 自然 利息 的 情 驼 是 : 货币 太 少 ， 与 全 国 
贸易 情况 未 相 适 应 。 因 为 在 贸易 中 ， 每 个 人 都 根据 自己 的 情 
驳 而 寻求 货币 ， 所 以 人 们 总 会 感到 这 种 不 相 适 应 的 情思 。 假 
定 英 国 实 有 货币 一 百 万 镑 ,而 英国 人 负债 总 数 只 一 百 万 镑 , 则 
货币 正好 与 债务 相 适 应 ; 但 是 如 办 贸易 需要 二 百 万 镑 , 那 就 缺 
少 一 百 万 镑 ,货币 的 价格 就 会 提高 ; 这 和 市 场 上 任何 其 他 商品 


(DD < 论 降低 利息 和 提高 货币 价值 的 后 果 。 致 英国 下 院 议 员 的 一 封 信 > (伦敦 ， 
1692 年 )。 

多 < 论 降低 利息 和 提高 货币 价值 的 后 果 >， 商 务 印 书 馆 1982 年 版 (下 同 )， 第 6 
io 一 一 译 者 
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在 示 能 满足 半数 买主 的 需要 、 每 两 个 买主 只 有 一 个 卖主 的 时 
余 , 其 价格 将 会 提高 是 一 样 的 。” 7 | 
“这 将 有 利于 借 钱 的 商人 。 因 为 如 果 他 以 4% 的 利率 
和 下, 而 他所 但 的 民 测 是 号， 骨 他 的 名 入 8% ,贷款 人 只 
得 4%; 但 现在 他 们 则 是 平分 ,各 :全 6 多 的 。” 
. “任何 国家 向 邻 国 借 钱 都 是 为 了 贸易 上 的 需要 谁 也 
示 会 向 外 国人 借 钱 闲置 起 来 。?@ 
6.“ 因 此, 如果 商人 的 利润 此 他 所 付 的 利息 多 (肯定 是 这 
样 , 否 则 他 就 了 矛 会 进行 贸易 了 )，……? 轩 
7. “我 们 很 难 志 认为 要 想 经 营 任何 国家 的 贸易 ， 至 少 得 
有 劳动 者 年 工资 的 五 十 分 之 一 、 地 主 的 年 收入 的 四 分 之 一 和 
经 纪 人 * 的 年 收入 的 二 十 分 之 一 的 现 钱 。 我 们 说 特殊 低 的 情 
吏 吧 ,至 少 也 不 能 少 于 上 述 数 字 的 一 半 , 也 就 是 说 现 钱 如 少 于 
劳动 者 年 工资 的 百 分 之 一 、 地 主 年 收入 的 入 分 之 一 和 经 纪 人 
年 收入 的 四 十 分 之 一 ,就 丰 能 推动 贸易 的 苍 轮 ,使 商业 处 于 有 
生气 和 繁荣 的 状态 。 任 何 国 宗 的 现 钱 如 果 少 于 这 种 比例 ， 屠 
入 ,缺少 得 越 多 , 宅 的 贸易 由 于 缺 钱 而 受到 的 损害 和 阻碍 就 必 
然 越 大 。” 全 
8.“ 那 时 也 许 会 发 生 这 样 的 事 ， 去 年 可 以 买 一 萧 式 耳 小 


麦 的 半 闪 斯 白银 ,今年 只 能 买 十 分 之 一 蒲式耳 小 麦 ; 去 年 可 以 


«< 论 降低 利息 和 提高 货币 价值 的 后 果 >, 第 7 页 。 -~--- 译 者 
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买 三 蒲式耳 燕麦 的 半 凑 斯 白银 ,今年 仍 能 买 一 蒲式耳 燕麦 ; 同 
时 去 年 能 买 十 五 磅 铬 的 半 益 斯 白银 ,今年 仍然 能 买 同样 数量 
的 氏 。 所 以 在 同一 时 期 ,白银 对 小 麦 说 ,就 只 信 宅 过 去 价值 的 
十 分 之 一 ; 对 燕麦 说 , 值 宅 过 去 价值 的 三 分 之 一 ; 而 对 级 说 , 则 
和 过 去 价值 仍然 相等 。 

“所 以 利息 的 降低 或 提高 , 旗 不 能 直接 使 英国 的 土地 、 货 
币 或 者 任何 商品 比 过 去 增加 或 减少 ， 也 就 完全 没有 改变 货币 
相对 于 商品 而 言 的 价值 。 因 为 这 种 价 信 的 尺度 只 是 数量 和 销 
路 ， 而 宅 们 是 韦 会 因 利息 的 改变 而 立即 改变 的 。 只 有 在 利息 
的 改变 在 贸易 中 影响 了 货币 或 商品 的 进口 或 出 口 ， 从 而 使 宅 
们 在 英国 的 比例 与 过 去 不 同时 ， 利 息 的 改变 才 和 能 够 促进 或 
阻碍 贸易 的 其 他 一 切 事 物 一 样 ， 可 能 改变 货币 相对 于 商品 而 
言 的 价值 。”@ 

9. “第 一 ,土地 的 价值 在 于 宅 能 经 常生 产 可 销售 的 商品 ， 
从 而 每 年 带 来 一 定 收入 。 第 二 ， 商 品 的 价 信 在 于 它们 做 为 可 
携带 和 有 用 的 东西 ， 可 以 通过 消费 或 交换 而 提供 生活 的 必需 
品 或 享用 品 。 第 三 ， 货 币 有 与 上 述 二 者 相当 的 双重 价 信 。 首 . 
先 , 它 可 以 通过 它 的 利息 而 对 我 们 提供 一 种 年 收入 ,在 这 一 方 
面 , 它 具有 土地 的 性 质 ( 土 地 的 收入 称 为 地 租 ， 而 货币 的 收入 
称 为 利息 )。”@ “其 次 ,货币 通过 交换 ,可 以 使 我 们 得 到 生活 的 
必需 品 或 享用 上 品 , 所 以 宅 有 一 种 价值 。?@ 
10.“ 因 此 ,在 买卖 中 货币 和 其 他 商品 居于 完全 相同 的 地 


”。”@ < 论 降低 利息 和 提高 货币 价值 的 后 果 x, 第 29--30 页 。 一 一 译 者 
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位 ， 代 且 服从 完全 相同 的 价 信 法 则 。 现 在 让 我 们 看 一 看 货 征 
如 何 由 于 产生 一 定 的 年 收入 (我 们 称 之 为 利息 ) 而 具有 与 土地 
相同 的 性 质 。 土 地 天 然 地 能 产生 出 一 些 对 人 类 有 丛 的 新 未 
西 ,而 货币 是 一 种 不 生 志 长 , 示 能 产生 任何 东西 的 物品 。 但 是 
它 却 能 通过 契约 把 一 个 人 的 劳动 的 报酬 转移 到 另 一 人 人 的 品 
贷 中 去 。 造 成 这 种 情况 的 原因 是 货币 的 分 配 不 均等 ; 分 配 不 
均等 对 土地 的 影响 和 对 货币 的 影响 是 一 样 的 。 如 果 我 手中 的 
货币 多 于 我 能 或 愿意 用 来 进行 买卖 的 货币 ， 我 就 能 把 它 借 出 
去 ; 如 果 另 外 一 个 人 需要 在 贸易 中 使 用 更 多 的 货币 ,他 就 愿意 
借 钱 。 但 是 ， 他 为 什么 要 支付 利息 哎 。 其 理由 和 借 地 人 为 租 
用 你 的 土地 而 付 给 你 地 租 是 一 样 的 。 正 如 土地 分 配 承 均 (你 
所 有 的 土地 比 你 能 够 或 不意 村 种 的 多 ,而 别人 不 够 用 ) 使 别人 
租用 你 的 土地 一 样 , 货 币 分 配 未 均 ( 我 所 有 的 货币 比 我 能 够 或 
愿意 使 用 的 多 ， 而 别人 不 够 用 ) 使 别人 借用 我 的 货币 。 因 此 ， 
我 的 货币 在 贸易 中 由 于 借款 人 的 勤劳 ， 可 以 为 他 产 生出 6% 
以 上 的 收 从 ， 正 象 你 的 土地 由 于 租 地 人 的 劳动 可 以 产生 出 大 
于 他 所 付 地 租 的 成 暴 一 样 。 所 以 货币 正和 土地 一 样 ， 应 该 得 
到 一 种 年 租金 作为 报 一 。”D 

11. “假定 小 麦 的 数量 相对 于 其 销路 而 吉 汉 有 改变 ， 好 
么 ， 造 成 小 麦 价格 改变 的 只 能 是 国内 货币 数量 的 改变 。 如 时 
你 收 变 任何 一 面 的 数量 或 销路 ,你 就 立刻 改变 了 价格 ; 可 是 让 
界 上 任何 其 他 方法 部 改变 不 了 价格 。* 名 





QO “< 论 降低 利息 和 提高 货币 价值 的 后果 > 第 33 一 34 页。 一 一 译 者 
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12.“ 提 高 货币 的 自然 利和 总 的 因素 和 提高 地 和 狂 的 因 索 是 


一 样 的 ,就 是 说 , 它 要 能 够 得 年 为 使 用 它 的 人 带 来 更 务 的 所 舍 
租金 以 处 的 剩余 收入， 来 作为 他 的 劳动 的 报 一 。 在 土地 上 读 
成 这 一 情 久 的 ,是 土地 产品 的 数量 加 多 ,而 其 销路 未 变 ， 或 其 
数量 未 变 而 销路 加 和 多。 外 是 那 使 借 钱 者 利润 增加 的 因素 ， 十 
货币 数量 与 贸易 相 比 即 与 一 切 商 品 的 总 销路 相 比 减少 了 了 ， 或 
后 者 与 前 者 相 比 增加 了 。 

“由 于 货币 能 够 通过 利息 产生 出 这 种 年 收入 , 它 的 自然 价 
值 就 取决 于 和 全 国贸 易 总 量 ( 即 一 切 商 品 的 总 销路 ) 成 比例 的 
全 国 当 时 流通 的 人 锅 币 总 量 。 但 是 在 和 任何 一 种 商品 交换 时 
货币 的 自然 价值 是 与 这 一 阐 品 及 其 全 路 成 比例 六 国内 贸易 代 货 
币 中 用 于 购买 这 一 商品 的 数量 。 国 为 虽然 某 一 个 人 的 需要 或 
需求 (不 论 是 对 供 币 或 任何 一 种 商品 的 需要 或 震 求 )， 可 坟 使 
他 为 得 到 货币 (或 那 一 他 所 需 的 商品 ) 轩 付 较 融 代价， 但 这 只 
未 过 是 一 个 特殊 事例 ， 宅 并 不 能 改变 这 一 固 吓 的 和 普通 的 
规律 ”5 

13.“ 假 设 把 小 麦 作为 一 个 固定 尺度 ,就 是 说 和 其 销路 成 
比 人 多 的 小 麦 数量 经 党 未 变 ， 我 们 将 发 现货 币 也 和 其 他 一 切 商 
品 一 样 ， 其 价值 可 以 发 生 园 样 的 各 种 改变 。 英 国 的 小 麦 的 确 
是 最 近 于 一 个 国定 的 尺度 ， 这 要 把 部 利 七 志 时 代 的 和 现在 的 
小 麦 与 其 他 商品 .货币 和 土地 年 收入 对 比 一 下 ,就 可 明显 地 看 
出 了 .假使 在 部 利 七 让 的 第 一 年 时 , 某 人 对 某 甲 以 每 年 每 黄 亩 
六 便士 地 租 租 出 一 百 英 亩 土地 ， 对 菜 忆 以 每 年 每 英亩 一 蒲 式 





中 《这 尝 低 共 息 和 有 提高 货币 价值 的 后 时 > 和 范 后 一 和 页。 一 一 泽 者 
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瑟 小 麦 地 租 ( 那 时 一 薄 式 耳 小 麦 大 概 立 六 便士 左右 ) 租 出 一 百 
英亩 土壤 和 年 价值 部 和 上 一 片 土地 相同 的 土地 ， 那 么 地 租 就 
是 相同 的 。 所 以 ,如 果 这 些 租约 是 对 未 来 年 代 有 效 的 ,那么 过 

去 每 英亩 只 出 六 便士 的 人 ,现在 要 付 年 租金 五 十 先 令 , 而 那个 

每 英亩 仁 一 蒲式耳 小 麦 的 人 现在 将 付 年 租金 二 十 五 镑 左 右 ; 

后 一 数字 接近 于 土地 的 年 价 信 ,如 果 这 片 土 地 现在 出 租 的 话 ， 

其 所 以 如 此 ,是 今天 世界 上 的 白银 是 那 时 的 十 倍 ( 西 印度 群岛 

的 发 现 使 白银 丰富 了 )， 所 以 白银 现在 只 什 那 时 的 十 分 之 一 ; 

这 就 是 说 ， 白 银 现 在 和 产量 对 销路 之 比 与 二 百年 前 相同 的 任 

何 商品 交换 时 ,都 只 能 交换 当年 数量 的 十 分 之 一 ; 而 在 一 切 商 

品 中 , 韦 改 变 这 种 比 合 的 以 小 麦 的 可 能 性 为 最 大 ,因为 在 英国 

和 在 世界 上 这 一 部 分 地 方 , 小 麦 是 最 普通 的 经 常食 物 ， 不 随 风 

策 面 改变 ; 它 不 是 由 于 偶然 而 生长 出 来 的 ,而 是 取决 于 农民 播 

种 的 多 少 , 而 农民 又 精打细算 ,在 扣除 上 年 的 剩余 以 备 来 年 之 

用 以 后 ,要 使 产量 尽 可 能 与 消费 量 相 适应 ,或 使 消费 量 与 产量 

相 适 应 。 尽 管 某 一 年 年 成 好 坏 可 能 使 小 麦 的 产量 与 上 一 年 或 

下 一 年 大 未 相同 ,可 是 如 果 把 七 年 或 二 十 年 合 在 一 起 看 , 宅 的 

产量 是 比 任 何其 他 东西 都 更 能 与 其 消费 量 相 适 应 明 《 人 们 研 

完 和 确定 小 麦 演 费 量 比 硫 究 任何 商品 的 消费 量 都 更 为 精 

确 )。 所 以 世界 这 一 部 分 的 小 麦 ( 或 任何 其 他 国 各 的 主食 会 莉 ， 

人 改变 的 最 适当 人 尺度。 省 

. “假设 英国 和 和 荷兰 之 间 的 贸易 差额 相等 ,但 是 答 兰 的 

货币 比 英国 的 多 《从 荷兰 的 自然 利率 低 和 英国 自然 利率 高 可 


中 <《 论 降低 利息 和 提高 货币 价值 的 后 果 ?>， 第 4 一 45 页 。 一 一 译 者 
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以 看 出 这 点 ， 从 苘 兰 的 一 般 食 物 和 劳动 力 价 格 昂贵 和 英国 价 
烙 便宜 也 可 以 看 出 这 点 ).2@ 

15.“ 富 容 的 人 未 会 把 他 的 土地 变 成 现 钱 以 图 获 得 更 大 
的 利 盆 ,这 种 例子 太 少 见 了 ,所 以 在 考虑 卖 地 者 的 人 数 时 ， 可 
以 不 去 考虑 它 。 

“我 认为 在 伊 丽 纱 白 年 代 里 ( 那 时 谨 惯 、 节 俭 和 勤劳 使 得 
英国 的 财富 与 日 俱 增 ), 十 地 之 所 以 能 保持 宅 的 价格 ， 并 能 按 
高 于 货币 利息 的 年 收 盆 折 算 售 价 ,原因 就 在 于 此 ,而 是 那 时 兴 
隆 的 商业 需 款 孔 艇 ,使 自然 利息 比 现 在 的 高 得 多 ,而 议会 以 流 
律 规定 的 利率 也 高 些 。” 名 

16. “有 些 人 认为 高 利率 对 贸易 不 利 , 但 是 如 果 我 们 回顾 
一 下 , 翼 会 发 现 英国 从 来 没有 象 伊 珊 荡 白 \ 傣 姆 斯 一 世 和 查理 
一 世 时 代 那 料 繁 药 ,流入 英国 的 财富 也 从 来 温 有 那 对 那样 雳 ， 
而 那 时 利率 是 10% 和 8 多 。 我 永 预 各 说 这 些 情况 是 由 利率 造 
成 的 。 我 却 认为 我 们 企业 的 繁荣 造成 了 高 利率 。 因 为 那 对 每 
一 个人 大 可 力 才 得 到 代 胡 凡 便 把 宅 用 到 有 和 的 商业 中 去 。D 

. “的确 , 如 累 我 们 的 货币 非常 多 ， 每 个 人 在 贸易 中 能 
用 多 少 就 能 以 4% 的 利率 漠 到 和 多少; 不, 哪怕 是 人 们 能 用 多 少 

就 能 以 6% 的 利率 借 到 和 多少, 那么 ,我 承认 这 对 于 英国 是 好 讲 
情 , 我 很 希 蔚 能 够 如 此 。 但 是 即使 在 利率 为 69% 时 ， 借 钱 的 人 
已 经 远 远 多 于 放款 的 人 了 。? 名 


:D < 论 降 低 利息 各 提高 货币 价值 的 后 果 >, 第 49 页 。- 一 译 者 
同上 书 ,第 51 页 。 一 一 译 者 
同上 书 , 第 64 页 ,一 一 译 者 
同上 书 , 第 74 页 。 一 一 译 者 
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从 这 些 引 文中 可 以 看 到 ,洛克 先生 认为 ,自然 利息 率 一 方面 决 
定 于 一 国货 币 量 同一 国 居 民 相互 间 的 债务 之 比 ， 另 一 方面 决定 于 
一 国货 币 量 同一 国 商 业 之 比 ; 威廉 配 第 覆土 则 认为 ,自然 利息 率 
只 决定 干 一 国货 币 量 ; 因此 ,他 们 只 在 债务 这 一 点 上 有 不 同意 见 ; 
因为 他 们 有 关 货 币 的 表述 虽 有 差别 ,但 其 含意 显然 相同 。 

洛 更 先生 也 提 及 商业 利润 具有 提高 利息 的 作用 , 因为 引文 16 
中 ,他 用 商业 利润 来 说 明 伊 丽 莎 白 女 王 在 位 时 代 的 高 利率 ; 但 是 另 
一 方面 ,他 又 提出 它们 决定 于 货币 量 同 商业 之 比 ,因为 (引文 127 他 
说 ， 那 使 借 钱 者 利润 增加 的 因素 ， 是 货币 数量 与 贸易 相 比 即 与 一 
切 商 品 的 总 销路 相 比 减少 了 ,或 后 者 与 前 者 相 比 增加 了 ”。 由 此 可 
见 , 他 认为 ,货币 同 商 业 之 比 不 仅 决 定 利息 , 而 且 也 决定 商业 利 调 。 

上 述 这 些 就 是 那些 先生 的 观 后 ,而 这 些 观 扣 我 本 来 也 会 持 有 ， 
即使 从 一 些 经 验 看 来 它们 不 一 定 符合 实际 情况 ; 但 是 , 当 我 发 现 洛 
殉 先 生 有 头 债 务 比 例 的 论点 与 应 当 与 其 一 致 的 事实 相抵 触 ， 并 发 
现 , 就 货币 比例 而 言 ,其 主要 论点 与 治 死 先生 本 人 作为 最 合适 的 经 
验 提示 的 那 种 经 验 相 媚 盾 时 ， 我 的 意见 就 不 得 不 同 这 些 论 局 发 生 
分 路 。 


论 从 务 比 例 


“我 认为 货币 的 自然 利息 是 由 于 两 种 情况 而 提 高 的 。 第 
一 ,一 个 国家 的 货币 太 少 ,与 其 居民 和 披 此 间 的 债务 巴 相 适应 。 
(引文 3) 
如 果 债 务 象 洛克 先生 所 认为 的 那样 ， 对 自然 利息 具有 如 此 重 
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大 的 影响 ， 人 们 就 可 以 合理 地 料想 现在 的 自然 利息 率 会 比 150 年 
以 前 高 一 半 以 上 ; 因为 如 果 那 时 这 一 岛国 的 居民 彼此 负 有 的 债务 
是 利息 率 高 达 每 年 109% 的 主要 原因 , 则 其 后 在 这 一 方面 发 生 的 变 
化 (私事 和 公务 一 样 ) 应 当 是 致使 自然 利息 率 高 于 、 而 不 是 低 于 那 
一 利息 率 的 原因 。 

目前 私人 的 奢侈 和 省 费 远 比 过 去 普遍 :; 而 它们 不 可 能 在 债务 
不 增加 的 情况 下 增长 ; 而 且 就 公债 而 言 ， 国 家 的 状况 比 150 年 以 
前 更 糟 ， 几 乎 不 可 相提并论 ， 因 为 当时 国库 岁入 通常 能 支付 日 常 
费用 ,而 现在 ,也 是 许多 年 以 来 ,由 于 频繁 抵 提 ,政府 所 欠 的 债 至 少 
比 估 们 一 直 料 想 在 任 一 时 期 可 以 支付 的 国内 硬币 多 一 倍 ; 不 容 置 
- 疑 , 这 笔 债 的 较 大 部 分 是 欠 本 国 居民 的 ; 因而 ， 就 现在 的 利息 率 而 
言 ， 如 果 可 以 由 这 一 时 期 的 公私 债务 同 我 们 祖先 的 这 些 债务 的 对 
比 作出 某 种 推断 ， 那 么 ， 污 照 洛 克 先 生 的 法 则 ， 利 息 率 应 当 高 于 
150 年 以 前 。 如 下 推测 似乎 并 不 过 分 ， 即 ， 这 样 的 债务 负担 必然 
会 使 利息 率 上 升 到 20%, 而 任何 人 都 没有 理由 可 以 设想 利息 率 会 
低 填 13%， 这 种 利息 率 是 许多 年 来 人 们 所 支付 的 利息 的 整整 三 
倍 , 这 充分 表明 ,在 相当 长 的 一 段 时 间 内 人 们 相互 间 的 债务 同 他 们 
居住 的 那个 国家 的 利息 率 具 有 多 么 少 的 关系 。 即 使 在 较 菊 窗 的 意 
义 上 理解 这 个 观点 ,也 不 会 有 多 大 不 同 ; 因为 我 们 可 以 看 到 ， 尽 管 
1740 年 以 后 国债 已 由 4500 万 镑 增加 到 7800 万 镑 《根据 最 近 出 版 
的 一 本 题 为 * 论 降低 土地 税 ? 沁 的 小 册子 中 刊载 的 情况 ), 但 一 般 地 
说 ,私人 之 间 通 行 的 利息 率 现今 和 那个 时 期 大 致 相同 。 确 实 ,对 政 
府 来 说 ,现在 的 利息 率 比 10 年 以 前 要 高 一 些 , 其 原因 我 将 在 讲 到 政 
< 论 降低 土地 税 >( 伦 敦 ，1749 年 ), 第 31.51 页 。 





论 决 定 自 然 利 息 率 的 原因 及 其 他 15 








一 一 一 一 一 


麻 信 用 时 尽力 加 以 说 明 。 这 里 我 只 想 说 ,对 私人 求 说 ,突然 收集 瑟 
额 货 币 肯 定 会 使 利息 率 上 升 ， 正 象 购买 大 量 小 麦 会 使 小 麦 的 价格 
上 涨 一 样 。 到 此 为 止 ， 我 赞同 洛 殉 先生 的 疙 见 。 但 是 ， 由 .上述 可 
见 , 当 引 起 这 种 上 升 的 需求 得 到 满足 时 ,利息 很 快 会 辐 到 它 的 自然 
利息 率 卡 米 ， 因 为 货币 在 发 生 普遍 危机 或 公众 忽 帘 时 所 其 有 的 价 
格 ,不 能 称 为 自然 利息 率 , 正 如 一 个 人 在 急需 小 麦 时 所 同意 支付 的 
价格 不 能 称 为 小 麦 的 自然 价格 那样 ， 因 为 此 时 卖主 会 利用 买 者 的 
息 需 而 索要 高 价 ,或 者 说 ,此 时 卖主 不 能 求助 于 法 律 迫使 买 者 支付 
这 种 高 价 。 

有 人 也 许 会 说 ,我 通过 引入 公债 ,而 对 洛克 先生 的 观点 作 了 过 
多 的 引伸 ; 但 是 这 种 引伸 只 是 言词 上 的 ,而 不 是 事实 上 的 ; 理由 是 ， 
固然 洛克 先生 所 说 的 是 “居民 彼此 间 的 债务 ”， 但 政府 欠 国内 私人 
的 债务 ,或 者 更 确切 地 说 ,一 部 分 国民 所 欠 其 他 国民 的 债 ， 同 人 们 
所 能 列举 的 任何 债务 一 样 ,也 是 居民 彼此 间 的 债务 ,与 其 他 债务 的 
区 别 只 不 过 是 有 很 多 人 而 不 是 一 个 人 或 几 个 人 保证 偿付 这 种 
债务 。 

至 于 洛克 先生 为 支持 他 的 见解 而 作出 的 假定 ， 就 债务 在 这 方 
面 的 影响 而 言 , 恕 我 直言 ,我 既 不 认为 它 是 正确 的 ， 也 不 能 绪 同 他 
据 此 所 作 的 结论 。 

假设 携带 2 万 镑 到 百 募 大 岛 去 的 10 个 最 初 的 移民 不 知道 在 
这 个 岛 经 营 商 业 需 要 多 少 货 币 , 是 很 自然 的 ; 但 是 ， 当 他 们 到 达 那 
里 ,发现 他 们 所 带 来 的 货币 比 能 够 加 以 利用 的 货币 多 -- 倍 时 ,他 们 
会 将 其 中 的 一 半 送 回 自己 的 母国 ， 或 者 送 到 这 些 货 币 可 以 找到 用 
途 的 另 一 殖民 地 或 地 方 , 这 样 想 也 问 样 是 很 目 然 的 ; 因为 哪里 有 这 
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样 的 国家 呢 , 它 拥有 一 千 万 锛 货币 ， 在 仅仅 需要 五 百 万 镑 的 时 候 ， 
”不 象 我 们 所 知 荃 兰 人 和 瑞士 人 所 做 的 那样 ， 将 多 余 的 货币 借 给 外 
国人 。 或 者 说 ,哪里 有 这 样 的 商人 .移民 ,农场 主 或 制造 业者 呢 ,他 
拥有 2000 镑 而 只 有 1000 镑 能 够 找到 用 途 ,但 不 将 其 余 的 1089 镑 
借 给 他 的 一 些 邻 人 ,或 用 它 来 购买 某 样 东 西 。 毫 无 疑问 ,我 们 不 能 
认为 ， 会 有 人 “更 不 能 认为 会 有 许多 人 或 全 体 国 民 》 如 此 轻率 地 
行事 。 

但 是 ,如 果 这 些 移民 竞 然 违背 自己 的 利益 ,将 2 万 镑 全 部 留 在 
这 个 岛 上 ,那么 ,对 他 们 来 说 ， 将 它们 全 部 贷 出 取 息 大 概 是 不 可 能 
的 ,除非 假定 居民 们 缺乏 通常 的 理解 力 , 即 : 虽然 他 只 需要 100 镑 ， 
可 是 愿意 支付 200 镑 贷款 的 利息 ， 而 这 是 为 了 使 2 万 镑 全 部 在 这 
个 岛 的 人 们 中 贷 放 所 必须 做 到 的 。 因 此 ， 洛 克 先 生 的 假定 的 这 一 
部 分 在 任何 地 方 都 不 可 能 是 真实 的 ， 这 同 他 本 人 在 另 一 地 方 所 说 
的 也 不 一 致 ， 因 为 他 说 (引文 S),“ 任 何 国家 向 邻 国 借 钱 都 是 为 了 
贸易 上 的 需要 ; 谁 也 不 会 向 外 国人 借 钱 闲置 起 来 ?对 此 ,也 许 还 可 
以 加 上 : 谁 也 不 会 向 邻 人 借 钱 闲置 起 来 ， 因 为 借 不 借 钱 , 不 是 取决 
于 能 够 放款 的 那些 人 ,不 管 是 外 国人 还 是 本 国人 ,而 是 取决 于 是 否 
缺乏 货币 , 即 , 当 人 们 需要 货币 时 ， 他 们 不 仅 乐 于 从 能 够 贷款 的 外 
国人 那里 借 取 , 而 且 在 有 必要 时 ,也 会 向 邻 人 借 钱 付 息 。 

从 洛克 先生 另 一 部 分 有 关 浪 费 的 假定 看 不 出 他 是 指 一 切 个 人 
借款 者 的 浪费 ,还 是 仅 指 他 们 当中 较 大 部 分 人 的 浪费 ; 实际 上 ， 了 
解 它 是 在 哪 一 意义 上 使 用 的 也 不 是 十 分 必要 的 ， 因 为 虽然 后 者 由 
于 是 最 合理 的 ， 因 而 是 最 有 可 能 的 ， 可 是 就 结论 来 说 ， 不 管 从 前 
一 种 意义 上 来 理解 还 是 从 后 一 种 意义 上 来 理解 , 它 几 乎 是 一 样 的 。 
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因此 ,我 理所当然 地 认为 ,这 是 一 种 一 般 的 浪费 ， 而 不 是 洛克 先生 
所 指 的 普遍 浪费 ; 那么 ,在 这 个 意义 上 ,证 我 们 研究 一 下 ,由 所 假定 
的 情况 可 以 就 利息 率 的 变动 合理 地 作出 什么 结论 ， 所 假定 的 情况 
是 ， 前 面 提 到 的 2 万 镑 中 的 一 万 镑 被 过 着 人 不 喜 出 生 话 的 借款 人 
浪费 掉 了 ,而 流失 于 岛 外 。 

党 死 先 生 说 (引文 3),“ 显 然 ,如 果 债 权 人 一 齐 收回 他 们 的 放 
球 , 商 人 不 得 不 把 用 在 贸易 上 的 钱 拿 来 还 债 ， 货 币 就 要 大 感 缺 乏 : 
否则 债务 人 需 钱 ,只 好 昕 从 债权 人 支配 ,利率 就 将 提高 。” 被 要 求 还 
债 的 人 会 感到 货币 不 足 , 这 无 疑 是 真实 的 ; 因而 ， 对 欠 债 200 镑 而 
仅 有 100 镑 可 用 来 还 债 的 一 个 人 来 说 ,货币 当然 是 急需 的 ,而 将 货 
币 借 给 这 种 人 会 有 高 额 报 酬 ， 也 是 很 自然 的 。 但 仍 有 必要 进行 比 
这 更 好 的 论证 来 说 明 利 息 会 提高 ; 因为 放款 者 在 利息 的 名 义 下 收 
取 的 那 种 报酬 的 一 部 分 ,在 具有 损失 5 贷款 2 危险 的 一 切 情 况 下 ,是 
一 种 风险 报 柄 ,而 不 是 利用 Cc 贷款 2 的 报酬 ; 而 由 于 在 借款 者 恋 侈 浪 
费 把 一 半 借 款 挥霍 掉 的 地 方 , 存 在 着 损失 5 贷款 3 的 很 大 风险 , 因而 
这 种 借款 者 支付 的 很 大 一 部 分 报酬 ,也 就 当然 是 一 种 风险 报 酮 ,而 
不 是 利用 Cc 贷款 2 的 报酬 。 因 此 ,将 它 称 为 利息 ,就 象 要 将 如 十 一 种 
保险 费 称 为 利息 一 样 不 恰当 ， 这 种 保险 费 是 商人 为 给 他 药 船 只 或 
商品 保险 以 防 海损 或 敌人 侵犯 而 交 给 承保 人 的 。 所 以 ， 这 里 在 山 
利息 的 名 义 下 所 隐藏 的 ,实际 上 并 不 是 利息 ,而 是 对 利用 彻 风 险 两 
者 的 共同 报酬 ; 它 可 以 象 称 之 为 高 利息 一 样 恰当 地 称 为 高 保险 空 ， 
因为 它 既 象 前 者 又 象 后 者 。 

因此 ,在 上 述 情 况 下 ,如 果 要 把 这 些 浪 费 者 为 借款 支付 的 报酬 
称 为 利息 ,并 以 之 作为 利息 的 标准 , 那 就 得 先 从 中 扣除 放款 者 得 到 
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的 风险 报酬 ,然后 才能 这 么 做 ; 而 如 果 我 们 知道 一 个 贵族 任 借 他 的 
土地 ,或 者 一 个 声誉 好 的 大 商人 或 小 商人 凭借 他 的 债券 或 票据 (我 
选用 这 些 作为 靠 个 人 实物 担保 决定 利息 率 的 标准 )》 能 够 按 什么 利 
息 率 借 钱 , 则 我 们 就 可 以 很 容易 地 确定 风险 报酬 , 因为 我 们 只 须 从 
其 他 的 人 所 付 的 利息 率 中 减 去 上 述 贵族 、 商 人 或 制造 业者 所 付 的 
利息 率 , 其 余数 就 应 当 是 风险 的 报酬; 而 如 果 对 百 暮 大 的 居民 所 支 
付 的 报酬 采取 这 一 方法 ,我 们 就 可 以 得 出 实际 的 利息 率 。 

那么 ,假定 10 个 最 初 的 移民 带 到 那里 的 2 万 镑 原先 是 按 每 年 
5 狼 的 利息 率 借 给 这 个 国家 的 商人 和 居民 ,而 在 要 求 还 债 ， 并 发 现 
这 笔 钱 的 一 半 已 被 挥霍 掉 而 且 流 失 于 岛 外 时 ， 就 立即 坚决 要 求 所 
有 那些 把 所 借 金 额 的 一 半 或 更 多 的 钱 已 经 挥 翟 掉 的 人 加 付 5% 的 
报 柄 ， 这 就 可 以 说 利息 率 已 上 升 到 10% 吗 当然 不 能 这 样 说 ， 不 
仅 从 已 经 说 过 的 那些 ， 而 且 从 有 声誉 和 精明 的 那 部 分 居民 仍 能 按 
那 种 利息 率 一 一 即 过 去 的 5% 一 一 借 到 钱 , 都 可 以 看 到 ,情况 显然 
相反 。 这 是 因为 ， 如 果 人 们 的 欠 债 多 到 他 们 所 能 偿还 的 金额 的 一 
倍 , 被 认定 为 利息 上 升 的 原因 , 则 这 种 上 升 无 疑 应 当局 限于 这 些 探 
霍 者 ， 而 丝毫 不 会 影响 量 人 为 出 的 、 并 能 偿还 债务 的 其 他 一 切 人 
《虽然 对 他 们 的 训 务 或 许 不 无 损害 )。 因 而 ， 挥 洗 者 所 支付 的 这 种 
19% 的 高 额 概 酌 一 -按照 洛克 先生 的 说 法 ， 它 全 部 被 称 为 利息 
-一 一 实际 上 只 有 一 半 是 利息 , 另 一 半 是 风险 报酬 或 保险 费 ,而 不 是 
利用 5 贷款 5 的 报酬 ; 从 而 ,洛克 先生 所 作出 的 在 这 种 情况 下 利息 将 
会 提高 的 结论 ,肯定 是 错误 的 。 : 

用 这 种 人 支付 给 借款 的 报酬 来 论证 利息 ,不 能 说 是 正确 的 , 因 
为 这 引入 了 不 诚实 或 挥 过 的 因素 ,而 在 个 人 提供 担保 的 情况 下 , 通 
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常 是 不 会 有 不 诚实 或 挥霍 的 。 因 为 要 在 道义 上 和 商业 上 具有 侍 还 
的 确定 性 ,就 必须 凭借 个 人 担保 借款 , 面 在 不 诚实 或 挥霍 之 风 乙 行 
的 地 方 不 可 能 是 这 样 ,因此 ,或 者 是 ,在 有 关 利 息 的 所 有 光志 中 ,一 
切 比 由 于 人 世 沧 桑 而 不 可 避免 地 会 产生 的 风险 更 大 的 风险 特 必 须 
被 全 部 排除 在 外 ; 或 者 是 ,偿付 或 不 偿付 的 可 能 性 在 绝对 的 确定 性 
程度 上 有 多 少 差异 ,就 必须 认可 在 一 个 国家 内 同时 存在 ,或 可 能 存 
在 多 少 种 利息 率 ; 因为 按照 使 某 一 种 程度 的 挥霍 得 以 (在 研究 和 息 
问题 时 ) 被 戎 虑 的 同一 法 则 ， 其 他 任何 程度 的 挥霍 也 都 应 当 被 小 


虑 在 内 ;对 所 有 的 人 来 说 ， 这 样 一 种 推论 法 之 莞 诞 无 稿 是 显 !5 昂 
见 的 。 


在 大 不 列 颠 ,个 人 担保 贷款 的 利息 率 现 今 约 为 5%， 但是， 如 
果 在 靠 他 们 个 人 的 担保 借 钱 从 事 贸 易 、 而 浪费 掉 其 中 一 半 的 这 种 
人 当中 ,就 贷款 的 利息 率 进行 调查 ,就 有 理由 相信 ， 他 们 会 说 利息 
率 超过 5% ,或 者 更 确切 地 说 , 谁 也 不 愿 把 钱 借 给 他 们 ; 二 者 必 有 居 
其 一 ,无 论 是 哪 一 种 情况 ,都 可 以 说 明 ， 洛 克 先 生 所 讲 的 情况 同 他 
所 作 的 结论 不 能 相 容 。 

即使 这 样 的 人 借 不 到 钱 (事实 上 他 们 多 半 也 不 能 如 愿 》， 世 不 
应 认为 他 们 是 在 做 力 所 不 及 的 事情 ; 从 让 人 的 一 般 行 为 来 看 ,很 骨 
显 ,在 借 钱 或 长 期 保留 他 们 过 去 所 借款 项 的 剩余 部 分 方面 ,他 们 的 
际遇 也 会 是 这 样 ; 因为 什么 人 会 愿意 赁 个 人 担保 借 钱 给 未 人， 如 
果 他 知道 这 个 人 大 肆 挥 霍 ， 以 致 胡 花 掉 以 前 借 目 为 一 人 的 款项 的 
一 半 ? 或 者 什么 债权 人 发 现 他 所 出 借 的 款项 的 一 半 已 由 于 一 全 全 
款 者 的 挥 夫 而 被 滥用 掉 , 还 会 以 得 到 这 个 人 可 以 付 较 高 利 名 4 次 二 
法 律 不 禁止 收取 高 于 5% 的 利息 ) 的 允诺 来 自我 安奈, 而 不 通过 法 


Vi 
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律 的 帮助 ， 把 他 仍 有 权 取 得 的 他 的 那 一 半 贫 款 弄 到 手 ? 情理 和 经 
验 表明 , 既 没 有 、 也 不 会 有 这 种 人 ; 或 者 至 少 可 以 说 ,即使 有 这 样 的 
人 ， 他 们 的 人 数 也 非常 少 ， 不 能 把 他 们 的 行为 当 作 世 人 的 一 般 行 
为 来 引证 。 

一 国 居 民 之 间 的 许多 借贷 ,不 是 货币 匮乏 或 不 足 的 结果 ,而 是 
贷 征 分 配 不 均 的 结果 ; 如 果 一 国 的 财富 集中 在 少数 人 的 手 里 ,就 自 
然 会 产生 许多 借贷 ， 因 为 财富 的 充裕 诱 3| 大 多 数 人 考虑 舒适 和 至 
乐 ; 为 了 实现 这 一 切 , 他 们 不 是 自己 使 用 自己 的 货币 ， 而 是 把 目 己 
的 货币 借 给 别人 去 营利 ， 让 别人 把 这 样 得 米 的 利润 拿 出 一 部 分 交 
给 货币 所 有 者 。 但 是 ,如 采 一 国 的 财富 平均 分 配给 许多 人 人 ,以致 国 
内 很 少 有 人 能 够 靠 把 货币 投入 商业 的 办 法 来 供养 两 个 家 庭 , 那 么 ， 
就 只 能 有 很 少 的 货币 借贷 了 : 如 果 2 万 镑 属于 一 个 人 , 它 就 会 被 贷 
出 ， 因 为 它 带 来 的 利息 足以 供养 一 个 家 庭 ; 如 采 2 万 镑 属于 十 个 
人 ,， 它 就 不 会 被 贷 出 ,因为 它 的 利息 不 能 供养 十 个 家 寿 。 

也 许可 以 说 ,债务 数额 对 利息 率 当 会 产生 影响 ,因为 在 过 去 两 
次 大 战 期 间 ， 政 府 几乎 每 年 都 为 凭借 财政 收入 异 人 的 货币 偿付 较 
高 的 利息 ; 我 承认 政府 确实 支付 了 较 高 的 利息 ， 但 同时 我 不 能 认 
为 ,利息 的 增加 是 债务 增多 造成 的 ， 因 为 那样 利息 当 会 持续 提高 ， 
直到 债务 偿 清 为 止 ; 它 没有 出 现 这 种 情况 ,而 是 在 和 平 恢复 后 不 久 
就 又 下 降 了 。 因 此 ,我们 有 必要 寻找 债务 数额 以 外 的 某 种 理由 ,来 
说 明 政 府 为 什么 要 为 借款 偿付 较 高 的 利息 ， 因 为 债务 数额 不 能 解 
释 这 个 问题 。 

政府 的 信用 同 商 人 的 信用 是 一 样 的 ， 商 人 的 信用 随 着 其 贸易 
的 兴衰 而 升降 : 如 果 一 个 国家 着 人 一 场 大 战 , 而 战争 看 来 很 可 能 失 
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做 ,或 者 胜 败 难以 肯定 ,政府 信用 就 会 降低 ， 有 时 黄 至 还 低 于 一 个 
贵族 或 商人 ,如 同 威廉 国王 统治 时 期 和 1745 年 的 最 近 一 次 闫 乱 时 
的 情况 一 样 ,当时 政府 为 借款 偿付 的 Cc 利息 2 高 于 私人 ; 其 原因 是 很 
自然 和 明显 的 ， 那 时 政府 信用 的 基础 ( 即 政府 担保 ) 不 仅 因 为 对 外 
战争 ,而 且 因 为 国内 叛乱 而 受到 了 削弱 ,因此 ,表面 看 米 , 富 入 在 那 
有 时 似乎 认为 政府 担保 不 象 私人 担保 那样 可 靠 ; 不 管 他 们 的 理解 是 
否 正确 ,都 决 非 问题 所 在 ; 只 要 有 钱 可 以 出 借 的 那些 人 当中 有 人 这 
样 认 为 , 那 就 够 了 ; 而 从 岗 蚀 王位 者 的 叛乱 幸而 失败 巴 以 后 政府 可 
以 以 低 于 1745 年 的 费用 借款 来 看 ,很 明显 ,许多 人 是 这 样 想 的 , 尽 
管 同 法 国 和 西班牙 的 战争 持续 进行 ,国债 也 在 增加 。 

如 果 我 们 从 政府 信用 的 这 种 低落 出 发 ， 观 察 一 下 政府 信用 在 
社会 安全 和 公认 的 政府 都 久远 地 脱离 了 一 切 明 显 危 险 的 持久 和 平 
时 期 的 情况 ,就 会 发 现 它 远 高 于 私人 信用 ,如 同 过 去 它 普 大 大 低 于 
私人 信用 一 样 。 于 是 ， 政府 可 以 以 低 于 贵族 或 商人 的 费用 筹集 到 
款项 ; 这 不 仅 是 因为 其 担保 更 为 可 靠 , 而 且 在 一 定 程度 上 是 因为 它 
比 私人 提供 的 担保 更 为 广泛 地 为 人 们 所 了 解 。 我 国 的 全 体 居民 和 
其 他 许多 国家 的 居民 知道 ,我 国政 府 一 直 是 等 信用 的 ， 并 且 知 道 ， 
他 们 借 钱 给 我 国政 府 , 同 借 钱 给 其 他 任何 国家 一 样 安全 (如 果 不 是 
更 安全 ); 而 这 一 点 ,加 上 荷兰 和 其 他 一 些 国家 的 利息 率 较 低 ,就 是 
使 我 国政 府 在 和 平时 期 、 甚 至 在 战 时 的 某 一 时 候 能 够 以 比 国内 的 
私人 所 须 花 费 者 为 少 的 费用 或 者 换 句 话说， 以 低 于 这 个 国家 
的 自然 利息 率 的 利息 率 借 到 钱 的 原因 。 

我 们 就 政府 方面 所 作 的 说 明 ， 在 某 种 程度 上 也 适用 于 东 印 度 
加“ 那个 岗 钢 王位 的 年 轻 人 是 1746 年 4 月 16 日 在 卡 洛 登 被 打败 的 。 
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公司 ,这 家 公司 的 信用 很 高 ,因而 它 能 以 比 私 商 、 土 地 贯 族 其 至 政 
府 所 须 花 费 者 为 少 的 费用 借 到 钱 ; 确实 , 它 的 债券 借以 发 行 D 的 条 
件 对 此 所 起 的 作用 不 小 ,因为 这 种 债务 被 认为 是 附 息 现 金 , 因 而 为 
银行 家 和 其 他 许多 富 人 提供 了 很 大 方便 ， 这 些 人 无 法 忍受 或 不 愿 
共 资 金波 这 样 使 用 , 以致 不 能 立即 或 在 短 时 间 内 提取 出 来 .缺乏 这 
种 方便 会 追 使 这 种 人 把 大 量 硬 币 留 在 身边 ,闲置 不 用 ,或 者 很 可 能 
使 他 们 不 得 不 比 现 在 更 多 地 从 事 贸 易 ， 或 比 现 在 更 愿意 按 较 低 的 
利息 率 把 钱 借 给 别人 从 事 贸易 ; 但 在 这 里 我 不 打算 讨论 这 一 
河 演 。 

妓 然 讲 到 政府 借款 ， 我 就 不 能 略 而 不 谈 政府 守信 用 带 来 的 好 
结果 ; 我 认为 它 至 少 把 国家 从 和 毁灭 中 拯救 了 过 来 ， 因 为 很 难 想象 ， 
假如 荷兰 人 和 其 他 一 些 国家 的 人 不 能 贷款 给 我 们 ， 威 廉 国王 、 安 
妮 女 王 和 现今 国王 陛下 借 来 进行 战争 的 好 几 后 万 镑 怎么 能 够 借 到 
手 , 或 者 说 ,如 有 果 荷 兰 的 利息 不 比 我 国 的 利息 低 得 多 ， 他 们 怎么 能 
够 按照 国家 采取 适当 措施 就 能 予以 偿还 的 条 件 得 到 借款 。 应 当 承 
认 , 这 种 借款 无 论 对 我 国 的 商业 多 么 不 利 ,但 对 整个 大 不 列 颠 还 是 
十 分 有 利 的 。 认 无 疑问, 只 要 我 国政 府 继 续 守 信用 ,我 国政 府 在 发 
生 紧 急 情 况 时 就 总 能 从 外 国人 那里 得 到 帮助 ,这 是 很 值得 基 虑 的 ; 
内 为 要 是 有 公共 需要 ， 而 国外 对 我 国政 府 是 否 能 够 或 愿意 维持 国 
家 信用 心 存疑 虑 ,政府 束 会 不 得 不 在 国内 大 量 举债 , 以 进行 对 外 战 
和 争 ; 这 就 会 使 国家 的 各 种 事务 产生 混乱 (我 希望 在 这 里 永远 看 不 到 
这 和 神 混乱 ), 而 在 国内 所 借 到 的 钱 最 终 很 可 能 满足 不 了 需要。 


” ”多 东 印 度 公 司 的 债券 可 以 凭 [ 预 党 2 6 个 月 的 通知 部 付 , 而 且 人 们 可 以 把 该 公司 
债务 当 作 现 金 ,用 来 购买 起 公司 出 售 的 货物 ,并 可 得 到 6 个 月 的 利息 。 
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es 


让 我 们 回 到 原来 的 题目 上 ,我 认为 ,由 于 前 面 提 及 的 原因 ， 政 
府 在 某 一 时 期 能 以 比 法 定 利息 率 低 2% 的 利息 率 借 到 钱 ， 而 在 另 
一 时 期 则 不 得 不 支付 比 法 定 利息 高 2 多 的 利息 ， 而 与 此 同时 土地 
贵族 、 商 人 或 制造 业者 (自然 利息 是 由 这 些 人 决定 的 ) 所 付 的 利息 
却 不 比 法 定 利息 高 1% ， 也 不 比 法 定 利息 低 1%。 就 整个 时 期 而 
言 , 许 多 人 总 是 按 同 一 种 利息 率 付 息 , 这 种 利息 率 要 么 是 方才 提 到 
的 那些 利息 率 中 的 一 种 ,要 么 是 某 种 居中 的 利息 率 。 因 此 ,不 能 由 
政府 在 任 一 时 期 据 以 付 息 的 利息 率 来 恰当 地 对 利息 率 作 出 任何 推 
断 ， 因 为 所 推定 的 利息 率 常常 与 这 里 的 自然 利息 率 不 相符 而 不 是 
相 一 致 。 它 们 保持 同一 步调 也 是 不 可 能 的 ， 因 为 一 场 可 怕 的 叛乱 
或 者 使 政府 面临 更 选 危险 的 成 争 , 会 降低 政府 的 信用 ,致使 其 低 于 
私人 的 信用 ， 特 别 是 在 巨额 款项 集中 在 少数 人 手 里 的 时 候 。 每 个 
人 只 要 思考 一 下 这 个 问题 ,就 会 很 自然 地 得 出 这 样 的 结论 ， 即 : 除 
非 人 们 的 个 人 权利 在 某 种 程度 上 得 到 维护 ， 和 否则 政府 就 不 能 存在 
下 去 ,除非 他 很 积极 地 支持 争端 的 失败 一 方 , 否 则 ， 无 论 政府 发 生 
什么 变动 或 剧烈 的 变革 ,他 的 产业 或 财产 都 不 会 被 取 走 ， 因 而 , 假 
如 他 因为 借 钱 给 政府 而 冒 有 形 失 财产 的 危险 ， 他 就 会 得 到 与 此 相 
应 的 、 除 他 应 得 利息 以 外 的 风险 报酬 。 相 反 ,在 和 平时 期 ， 或 者 在 
没有 进行 危险 的 战争 ,而 荷兰 等 国 的 利息 又 比 国内 低 的 时 候 , 政 府 
总 是 能 够 以 低 于 本 国 自 然 利 息 率 的 利息 率 人 异 到 钱 ， 只 要 国家 信誉 
得 到 坚决 的 维护 ， 国 债 也 由 于 节俭 地 管理 国库 岁 人 而 没有 增加 到 
无 法 清偿 的 限度 ,它们 都 是 维护 政府 信用 的 要 素 。 然 而 ,不 管 迄 今 
政府 -- 直 在 国内 外 得 到 、 并 且 可 以 指望 以 后 总 是 会 得 到 同 它 的 意 
图 的 正义 性 相当 的 一 定 程度 的 信任 ， 但 是 信任 总 是 会 随 着 实现 政 
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府 意 图 的 难 易 程 度 而 增 减 ; 因为 贷款 者 在 放款 以 前 ,不仅 要 和 弄 清 借 
” 款 人 是 否 诚实 ,而 且 还 要 弄 清 借款 人 是 否 有 能 力 还 债 ,而 且 在 某 种 
程度 的 风险 显露 出 来 的 时 候 , 必定 会 让 借款 人 支付 较 高 的 利息 ,不 
论 借 款 人 的 意图 多 么 好 ; 我 倾向 于 认为 ， 这 一 因素 会 使 某 些 人 不 
象 10 年 前 那么 愿意 按 3% 的 利息 借 钱 给 政府 , 因为 当时 国债 不 到 
3000 万 镑 。 

我 知道 ,有 些 人 十 分 强调 国债 的 偿还 ， 并 且说 ,如 果 国 债 得 到 
清偿 ,通过 将 较 多 的 货币 投入 贸易 ,会 使 利息 大 大 低 于 现在 ; 但 是 ， 
如 果 我 们 少许 思考 一 下 这 个 问题 ,就 会 发 现 ,国债 的 偿还 十 之 八 九 
会 提高 .而 不 是 降低 利息 率 ; 也 不 会 使 较 多 的 货币 投入 贸易 ， 而 会 
使 已 经 投入 贸易 的 全 部 或 大 部 分 货币 流出 国外 ; 国 为 欠 外 国人 的 
公债 必须 以 铸币 或 金 银 块 偿付 ， 这 种 铸币 或 金 银 块 必须 由 英国 或 
者 对 我 国 负 有 债务 的 其 他 一 些 国家 运送 , 除 此 以 外 , 别 无 他 法 。 

假定 欠 荷 兰 .瑞士 等 国 的 2000 万 镑 国债 必须 在 20 年 内 偿还 ; 
这 不 会 使 较 多 的 货币 投入 贸易 ,而 只 会 从 贸易 中 取 走 那么 多 货币 ， 
因为 没有 多 少 理由 可 以 认为 ,总 贸易 差额 能 够 弥补 货币 的 不 足 , 特 
别 是 在 每 年 要 输出 的 这 一 百 万 镑 上 加 上 尚未 清偿 的 那 部 分 债务 的 
利息 (这 笔 钱 也 要 送 到 国外 ) 的 时 候 , 因 此 ,如 果 说 利息 在 某 种 程度 
上 依 用 于 贸易 的 货币 数量 而 定 的 话 ,那么 ,在 外 国人 借 给 这 个 国家 
的 钱 全 部 偿还 以 前 ,由 于 国债 减少 ,利息 必然 提高 而 不 是 降低 。 

我 也 想 不 出 有 什么 理由 可 以 认为 ,这 部 分 公债 得 到 清偿 以 后 ， 
炙 大 不 列 颠 人 的 另 一 部 分 公债 的 偿还 ， 会 使 利息 率 有 所 降低 ; 因 
为 偿还 国内 的 公债 不 能 在 国内 原 有 的 货币 以 外 增加 投入 贸易 的 货 
币 ,而 属于 国家 、 并 且 打 算 如 此 使 用 的 一 切 货币 都 早已 进入 贸易 。 
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确实 ,如 果 国 内 有 人 金 银 矿 ,政府 可 以 从 那里 随意 提取 一 定数 量 的 金 
银 来 偿还 国债 ， 则 国债 的 清偿 无 疑 会 使 较 多 的 货币 投入 贸易 ; 但 
是 ,因为 政府 既 设 有 这 种 矿山 ,除了 靠 赋 税 ,以 及 向 国内 的 土地 , 生 
产 或 消费 的 商品 征 税 以 外 ， 也 没有 任何 其 他 获得 货币 的 方法 ， 因 
此 ,我 不 明白 偿还 国债 怎么 能 够 使 较 多 的 货币 投入 贸易 。 

除 通 过 征 税 筹集 到 公共 开支 所 需 灾 用 以 外 的 资金 ， 没 有 别 的 
方法 可 以 偿还 这 种 债务 。 那 么 ， 假 定 国 家 的 状况 容许 每 年 超过 当 
时 所 需 的 费用 筹集 100 万 镑 ， 并 假定 这 样 筹集 的 这 100 万 镑 可 以 
用 来 偿还 国货 ， 由 此 会 对 用 于 贸易 的 货币 数量 产生 什么 影响 呢 ? 
其 数量 既 不 增加 ,也 不 减少 ,而 会 和 过 去 恰好 相同 。 债 务 得 到 偿还 
的 人 们 很 快 会 将 他 们 的 货币 借 给 别人 进行 贸易 ， 或 者 自己 用 来 及 
事 贸 易 ; 因为 支付 这 100 万 镑 货币 所 能 造成 的 全 部 差别 ,是 从 事 贸 
易 的 人 手 的 变化 ,这 笔 钱 不 征收 进来 因而 也 不 支付 出 去 ,国家 的 贸 
易 就 会 依然 由 原先 的 那些 人 进行 ; 但 是 它 一 经 支付 ,就 会 导致 过 去 
不 从 事 贸 易 的 一 些 人 参加 贸易 ; 而 且 这 些 人 在 贸易 中 会 有 机 会 利 
用 他 们 的 货币 ,而 不 会 使 原先 一 直 从 事 贸易 的 那些 人 失去 生计 ; 由 
于 不 可 能 用 同 以 前 一 样 的 方式 在 贸易 中 重新 分 配 这 笔 钱 ,因此 , 俩 
务 得 到 偿还 的 人 们 当中 有 有 一些 人 会 不 知道 该 怎样 处 置 他 们 的 货 
币 ; 特别 是 那些 除 放款 取 息 外 设 有 别 的 谋生 手段 的 赛 妇 和 没有 父 
业 的 护 子 ,不 得 不 寻求 私人 担保 ,从 而 冒 一 切 托 庇 于 特定 人 们 的 正 
直 各 并 慎 的 危险 ,所 以 ,我们 热切 希望 在 偿还 国债 时 能 为 社会 上 这 
部 分 孤 弱 的 人 找到 某 种 较 好 的 担保 。 

根据 商人 增多 这 一 点 , 育 人 会 认为 ， 偿 还 公债 会 降低 利息 率 ， 
虽然 偿还 公债 不 会 使 较 多 的 货币 投入 贸易 ; 但 是 ,我 们 只 要 想 一 想 
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税收 的 减少 会 使 古国 的 商品 和 劳动 比 现在 低 订 多少 ， 因 而 国外 对 
它们 的 需求 会 比 现在 增加 多 少 ， 就 几乎 没有 理由 担心 利息 率 会 
降 ; 相反 ,国家 贸易 规模 的 扩大 若 超过 偿还 国债 增加 的 商人 所 能 承 
受 的 程度 ,反面 会 提高 利息 率 。 

根据 政府 为 所 借 货 币 支付 的 利息 率 来 推断 自然 利息 率 的 任何 
尝试， 都 是 必然 要 失败 的 。 经 验 表明 ， 这 两 种 利息 率 彼此 既 不 -- 
致 ,又 不 保持 一 定 的 关系 ; 理性 告诉 我 们 ,它们 决 不 可 能 是 这 样 , 因 
为 自然 利息 率 是 以 利润 为 基础 ,而 国债 的 利息 率 是 以 需要 为 基础 ， 
利润 有 界限 ,而 需要 没有 界限 。 借 货币 去 改良 自己 土地 的 贵族 , 借 
货币 去 经 营 企业 的 高 人 或 工业 家 ,都 有 他 们 不 能 超越 的 一 定 界限 
如 果 他 们 用 借 来 的 货币 能 赚 得 10% 的 利润 , 他 们 可 以 为 所 异 货 币 
付 给 放 债 人 5%; 但 是 他 们 不 会 付 给 10%; 相反 ,如 果 谁 由 于 有 迫 
切 需 要 而 借债 , 那 就 一 切 只 取决 于 他 的 需要 的 程度 ,而 需要 是 不 承 
认 任 何 戒 律 的 。 只 要 需要 占 优势 ,规律 就 不 会 起 决定 作用 ,因为 如 
果 规 律 能 起 决定 作用 的 话 ,政府 就 决 不 会 超越 为 私人 规定 的 戒律 ; 
无 论 是 政府 的 需要 还 是 私人 的 需要 ,都 是 没有 规律 的 。 

由 上 所 述 , 我 认为 ,很 明显 ,公债 和 私 债 都 没有 提高 .也 不 能 提 
高 自然 利息 率 。 以 下 要 考察 的 一 个 问题 是 ， 货 币 同 贸易 之 比 是 否 
决定 利息 。 但 在 这 之 前 ,我 不 能 不 谈 到 这 样 一 点 , 即 ， 虽 然 治 克 鞠 
生 把 债务 看 作 决 定 利息 率 的 主要 原因 ， 然 而 他 又 凭借 货币 缺乏 来 
涪 明 利 息 率 的 提高 ,而 按照 他 的 观点 ,这 应 当 只 是 由 债务 数量 引起 
的 ; 因为 他 说 (引文 3): “但 是 , 除非 在 很 大 的 普遍 危机 中 ， 所 有 或 
绝 大 部 分 债权 人 同时 收回 放款 的 事情 是 很 少 发 生 的 ， 更 常见 到 的 
情况 倒是 人 们 的 债务 增加 得 很 多 ， 这 经 常 使 借款 者 多 于 可 能 放款 





论 决 定 自然 利息 率 的 原因 及 其 他 27 


的 人 ,结果 货币 缺乏 ,利率 提高 。 ”如果 债务 对 利息 率 具 有 和 象 他 所 认 
为 的 那样 大 的 影响 ， 那 么 ， 有 什么 必要 要 引入 货币 短缺 来 加 以 授 
手 ? 或 者 说 ,如 果 导 致 利息 率 提 高 的 是 货币 短缺 ,而 债务 除 对 货币 
短缺 的 发 生起 促进 作用 以 外 , 同 利息 率 的 提高 别 无 牵连 ,那么 ， 为 
什么 要 把 不 是 提高 科 电 率 要 素 的 债务 看 做 这 种 要 素 。 债务 在 这 个 
场合 并 不 是 主要 的 ， 因 为 在 债务 宣示 增加 的 情况 下 货币 短缺 同伴 
可 能 发 生 ; 众所周知 ,大 不 列 题 和 和 荷兰 所 天 的 债 多 于 它们 可 用 以 偿 
债 的 货币 ,然而 这 两 个 区 家 都 不 缺 货币 ; 而 且 ， 过 去 的 经 验 充 分 表 
肯 , 同 法 国 进行 自由 贸易 会 在 国内 引起 货币 短缺 , 但 不 会 导致 债务 
增加 (至 少 在 这 个 场合 不 会 有 很 大 增加 ) 因为 法 国人 会 尽力 使 我 
国 从 他 们 那里 取 走 的 一 切 得 到 偿付 ， 就 象 我 国 的 每 一 个 人 会 千 方 
百 计 使 邻 人 从 他 那里 购买 的 东西 得 到 偿付 一 样 ， 从 而 致使 两 图 之 
间 似 乎 不 存在 这 种 自由 贸易 ; 因此 ,一 国 的 债务 数量 不 可 能 是 决定 
利息 的 根本 原因 ; 即使 按照 洛克 先生 的 说 法 ,债务 数量 可 以 通过 阁 
成 货币 短缺 提高 利息 率 , 那 也 是 因为 哪里 债务 多 货币 就 可 能 多 , 哪 
里 债务 少 货币 就 可 能 少 ， 因 而 在 这 两 种 情况 下 利息 率 都 会 或 高 
或 低 。 

我 还 认为 ,即使 洛克 先生 的 观 氮 是 正确 的 ,他 万 假设 的 百 莫 大 
上 岛 的 货币 短缺 ， 也 不 容许 得 出 他 所 作 的 那 种 推断 。 因 为 纵然 那里 
会 真 的 短缺 货币 ， 我 们 也 不 应 当 将 一 种 特殊 的 短缺 误 认 为 普遍 的 


短缺 ; 因为 在 仅 有 一 些 借 款 人 缺乏 付 给 债权 人 的 货币 同 各 种 各 样 


的 人 普遍 缺乏 货 币 ( 即 不 仅 借款 人 缺乏 货币 ,而 且 非 借款 人 也 缺乏 


货币 ) 之 间 在 在 着 已 大 的 差别 。 


第 一 种 短缺 可 以 在 存在 着 借贷 的 一 切 国 家 和 一 切 有 时 代 看 到 。 
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因为 人 们 直到 需要 货币 时 才 借 钱 , 因 而 ,如 果 他 们 所 借 货 币 又 突然 
被 要 求 偿还 ,他 们 就 必定 会 在 偿 债 时 感到 缺乏 货币 ; 由 于 还 债 ， 他 
们 的 事务 将 再 度 陷 人 混乱 和 困 厄 之 中 ， 利 用 所 借 的 货币 可 以 使 他 
们 及 时 地 从 这 种 混乱 和 困 厄 中 解脱 出 来 ， 或 者 他 们 会 遇 到 种 种 困 
难 ,这 些 困 难 他 们 如 果 没 有 借 过 钱 ,是 决 不 会 遇 到 的 ; 因而 ,借款 者 
在 突然 被 要 求 还 债 时 感到 的 货币 短缺 ， 并 不 能 认为 是 某 个 时 候 的 
利息 率 高 于 另 一 个 时 候 的 原因 。 
”第 二 种 短缺 是 唯一 可 以 恰当 地 如 此 称呼 的 一 种 短缺 ;因为 我 
们 不 能 仅仅 由 于 英国 有 一 些 奢 侈 浪费 的 借款 者 ,对 于 他 们 来 说 , 货 
币 是 一 种 短缺 的 商品 ,就 说 英国 缺乏 货币 ; 同样 ， 我 们 也 不 能 仅仅 
由 于 -- 些 人 奢侈 浪费 而 没有 面包 吃 ,就 说 丰年 缺乏 小 麦 ; 可 是 ， 洛 
克 先 生 所 说 的 会 使 利息 率 提高 的 短缺 ， 正 是 这 种 短缺 ; 因为 他 假 
定 ,在 前 述 的 百慕大 的 事例 中 , 留 在 岛 上 的 一 万 镑 足以 经 营 这 个 岛 
的 贸易 ,因而 只 有 那些 奢侈 浪费 的 借款 者 缺乏 货币 。 

收回 这 一 -万 镑 的 移民 们 用 什么 方法 才能 引起 会 提高 利息 率 
(假定 它 取决 于 货币 数量 ) 的 货币 短缺 ,我 很 难 确定 ; 因为 收回 货币 
的 人 们 不 会 让 货币 闲置 起 来 ,而 会 再 把 货币 借 给 别人 ,或 者 自己 用 
来 经 营 贸 易 ; 这 些 移民 必然 会 做 这 两 件 事情 中 的 一 件 ; 因而 岛 上 流 
通 的 货币 数量 在 货币 收回 以 后 同 收回 以 前 一 样 多 ; 不 管 借 到 货 和 而 
的 人 是 彼得 和 詹姆斯 ,还 是 理 查 德 和 托马斯 ， 或 者 那 10 个 移民 自 
己 在 贸易 中 使 用 绝 大 部 分 货币 ， 对 利息 率 来 说 都 无 关 宏 旨 ; 事实 
上 ,不 是 从 彼得 和 仿 姆 斯 手 里 收回 货币 ,又 把 它 放 到 理 查 德 和 托 马 
斯 的 手 里 ,或 者 从 一 个 借款 者 那里 取 走 货币 ,又 把 它 还 给 一 个 货款 
者 ,而 是 把 货币 从 流通 过 程 中 取出 ， 或 者 把 它 带 出 国外 , 才 会 造成 
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货币 短缺 。 


论 货 币 数 量 


“利息 的 自然 降低 是 由 于 货币 增加 的 结果 。”《5 引 | 文 1) 
“第 二 种 经 常 提 高 自然 利息 的 情况 是 : 货币 太 少 ， 与 全 国 
贸 多 情况 不 相 适 应 。 (引文 3) 
“由 于 货币 能 够 通过 利息 产生 出 这 种 年 收入 , 它 的 自然 价 
值 喜 东 决 于 和 全 国贸 易 总 量 ( 即 一 切 商品 的 总 销路 ) 成 比例 的 
全 国 当 时 流通 的 货币 总 量 。"( 引 文 12) 
由 于 这 些 观 点 中 的 第 二 种 除 包 含 在 第 三 种 当中 的 内 容 以 外 没 
有 别 的 意思 ,所 有 这 三 种 观点 可 以 只 当 作 一 种 观点 来 考察 ; 但 是 ， 
由 于 洛克 先生 提出 了 一 国 需 要 有 能 辣 它 的 贸易 成 一 定 比 例 的 货 
币 ， 因 面 我 认为 有 必要 分 别 考察 这 个 问题 。 因 为 虽然 可 以 说 他 规 
定 了 这 个 比例 ,但 即使 如 此 ,我 相信 也 没有 人 能 由 此 知道 多 少 货币 
足以 经 营 这 个 国家 或 任何 其 他 国家 的 贸易 ; 因为 按照 他 所 提出 的 
如 下 法 则 (引文 77 ,不论 200 万 镑 .400 万 镑 .800 万 镑 还 是 1600 万 
镑 ,都 一 样 可 以 很 好 地 做 到 这 一 点 。 
我 们 很 难 不 认为 要 想 经 营 任何 国家 的 贸易 ， 至 少 得 有 劳动 者 
年 工资 的 五 十 分 之 一 、 地 主 的 年 收入 的 四 分 之 一 和 经 纪 人 的 年 收 
入 的 二 十 分 之 一 的 现 钱 ; 至 少 也 不 能 少 于 上 述 数 字 的 一 半 , 否 则 就 
不 能 推动 贸易 的 齿轮 ,使 商业 处 于 有 生气 和 繁荣 的 状态 ,任何 国家 
的 现 钱 如 有 果 少 于 这 种 比例 ,那么 ,缺少 得 越 多 ， 它 的 贸易 由 于 缺 钱 
而 受到 的 损害 和 阻碍 就 必然 越 大 。 
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这 些 计 算 中 的 哪 一 种 更 接近 真理 ,我 不 想 加 以 推定 ,因为 洛克 
先生 本 人 也 没有 这 样 做 ,这 也 不 是 很 重要 的 ， 但 是 , 当 必 须 决 定 其 
中 一 种 的 时 候 , 我 将 选取 前 一 种 。 

洛克 先生 的 法 则 说 ， 我 们 很 难 不 认为 要 想 经 营 任何 国家 的 贸 
易 , 至 少 得 有 劳动 者 年 工资 的 五 十 分 之 一 ,地 主 的 年 收入 的 四 分 之 
一 和 经 纪 人 的 年 收入 的 二 十 分 之 一 的 现 钱 ; 而 由 此 作出 的 推断 是 ， 
任何 国家 的 现 钱 如 果 少 于 这 种 比例 ,那么 ,缺少 得 越 多 , 它 的 贸易 
由 于 缺 钱 而 受到 的 损害 和 阻碍 就 必然 越 大 。 

我 倒 想 知道 ,劳动 者 的 年 工资 的 五 十 分 之 一 、 地 主 的 年 收入 的 
四 分 之 一 和 经 纪 人 的 年 收入 的 二 十 分 之 一 是 多 少 ; 因为 他 们 合计 
成 的 货币 量 ,必须 是 固定 不 变 的 金额 ,否则 就 不 可 能 据 以 知道 多 少 
货币 可 以 经 营 任何 国家 的 贸易 ; 因为 如 果 它 们 象 所 有 的 人 都 知道 
的 那样 变动 , 则 由 它们 决定 的 货币 的 比例 也 会 变动 ; 因而 洛 殉 先 牛 
的 法 则 不 能 使 人 们 知道 多 少 货币 可 以 满足 贸易 的 需要 。 

劳动 者 的 工资 的 五 十 分 之 一 可 能 在 一 个 时 候 是 1 先 令 3 便 
士 , 在 另 一 个 时 候 是 2 先 令 6 便士 ,在 第 三 个 时 候 是 5 先 令 ， 而 在 
第 四 个 时 候 是 10 先 令 ， 地 主 和 经 纪 人 的 收入 也 是 这 样 ; 按照 弗 利 
特 伍德 主教 在 《珍贵 的 编 年 史 >G 一 书 中 的 记述 ， 我 国 各 个 时 期 的 
情况 正 是 如 此 ,或 接近 于 此 ; 因此 ,如 果 我 们 按照 洛 死 先生 的 法 则 ， 
研究 一 下 多 少 货币 是 以 经 营 大 不 列 颠 的 贸易 ,其 答案 当 为 ,或 者 是 
200 万 镑 .400 万 镑 、800 万 镑 货币 ,或 者 是 1600 万 镑 货币 ; 假定 当 


四 “< 珍贵 的 编 年 更 ,或 , 关于 过 去 600 年 间 英 国 的 货币 、 谷 物 和 其 他 商品 的 价格 
的 记述 , 录 自 致 牛津 大 学 一 个 学 生 的 一 封 信 ”( 伦 敦 ,1707 年 )。 第 2 版 出 版 于 1745 
年 。 
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劳动 者 的 工资 的 五 十 分 之 一 是 1 先 令 3 便士 的 时 候 ， 屋内 流通 的 


货币 为 200 万 镑 ,并 假定 国民 人 数 和 贸易 额 在 不 同时 期 都 相同 , 那 


么 ,他 应 当 间 我 一 样 同意 这 个 答案 ,虽然 事实 不 是 这 样 。 

一 国 的 货币 和 贸易 之 间 的 均衡 和 不 均衡 ， 都 是 我 们 可 以 谈论 
的 问题 ,但 是 议论 这 些 没 有 多 大 意义 : 因为 货币 作为 一 种 可 以 交换 
的 商品 ， 它 的 价值 随同 它 的 数量 的 变动 而 增 减 ， 当 货币 充裕 的 时 
候 , 较 多 的 货币 在 劳动 者 的 工资 ,地 主 的 年 收入 的 支付 或 经 纪 人 的 
交易 上 将 无 所 作为 ,而 当 货币 短缺 的 时 候 ， 较 少 的 货币 也 能 应 付 ; 
因而 很 难 断 定 均衡 在 那里 终止 ,或 不 均衡 在 那里 开始 。 

如 果 金 银 可 以 被 人 吃 或 被 人 穿 ， 则 一 定数 量 的 金 银 就 总 是 会 
被 人 们 所 需要 ; 而 假如 其 数量 与 所 需 数量 不 一 致 ,就 无 可 置疑 地 会 
出 现 不 均衡 ; 但 是 , 金 银 既 不 能 吃 ,也 不 能 穿 ， 作 为 货币 (车 充当 货 
币 ,一 定数 量 的 金 银 是 必 不 可 少 的 ) 也 没有 多 大 用 处 ; 如 今 每 泗 式 
耳 小 麦 可 以 卖 到 4 先 令 的 农民 以 这 一 价格 出 售 小 麦 获 得 的 利益 ， 
不 比 生活 在 200 年 以 前 的 农民 以 2 先 令 的 价格 出 售 小 麦 得 到 的 利 
益 多 (假定 当时 国内 的 货币 很 少 ,因而 每 猜 式 耳 只 卖 2 先 令 ), 因 为 
在 那 时 ，2 先 令 在 支付 劳动 者 的 工资 、 地 租 或 者 向 一 个 人 提供 肉 
类 、 饮 料 或 衣服 方面 可 以 做 到 的 同 现在 4 先 令 可 以 做 到 的 一样。 
因此 ,因为 现在 流通 的 货币 比 200 年 以 前 多 一 倍 , 就 说 目前 不 缺乏 
用 以 进行 国家 贸易 的 货币 ,是 没有 充分 根据 的 ; 或 者 因为 200 年 以 
前 流通 的 货币 仅 为 现在 的 一 半 , 就 说 那 时 缺乏 货币 ,也 是 没有 充分 
根据 的 。 实 际 情 况 是 ， 那 时 这 个 岛 的 居民 以 800 万 镑 货币 经 营 或 
可 以 经 营 的 国内 贸易 , 同 现在 这 个 岛 的 居民 以 1600 万 镑 所 能 经 营 
的 一 样 ; 不 这 样 说 ,就 是 否认 货币 作为 一 种 可 以 交换 的 商品 ， 它 的 
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价值 是 由 它 的 数量 决定 的 。 

至 于 对 外 贸易 ,在 这 种 研究 中 几乎 没有 必要 求助 于 它 ， 因 为 ， 
按照 威廉 ， 配 第 爵士 的 叙述 ， 我 国 的 对 外 贸易 仅 占 整个 禄 易 的 
六 分 之 一 ; 因而 ,可 以 说 ,对 国内 贸易 来 说 是 正确 的 东西 ,对 于 整个 
贸易 也 适用 ,因为 它 符 合 于 整个 贸易 中 的 最 大 部 分 ; 而 且 ， 通 过 调 
查 可 以 看 到 ,我国 只 用 800 万 镑 货币 就 可 以 经 营 比 1600 万 镑 经 营 
的 要 多 的 对 外 贸易 ; 谁 不 这 样 认 为 ， 他 就 或 许 具 有 同样 多 的 理由 
可 以 认为 ， 使 我 国 的 各 种 商品 便宜 一 些 ， 不 会 增加 国外 对 它们 的 

要 研究 的 另 一 个 问题 是 ， 一 国 的 自然 利息 率 是 否 取决 于 当时 
在 国内 流通 的 全 部 货币 数量 同 该 国 的 全 部 贸易 的 比例 ; 或 者 , 换 句 
话说 ,一 国 的 利息 是 否 会 .而 且 必 然 按 照 该 国 流通 的 货币 数量 相对 
于 该 国 的 贸易 来 说 减少 或 增加 的 程度 而 提高 或 降低 ; 因为 实际 上 
这 是 洛克 先生 在 如 下 一 段 话 ( 引 文 12) 中 谈 到 的 ,“ 但 是 那 使 借 钱 者 
利润 增加 的 因素 ， 是 货币 数量 与 贸易 相 比 即 与 一 切 商品 的 总 销路 
相 比 减少 了 ,或 后 者 与 前 者 相 比 增加 了 。” 而 且 他 是 把 这 一 点 作为 
固定 的 和 普遍 的 规律 提出 来 的 ,因为 他 在 同一 引文 中 说 , “虽然 某 
一 个 人 对 货币 的 需要 或 需求 ,可 以 使 他 为 得 到 货币 而 付 较 高 代价 ， 
但 这 只 不 过 是 一 个 特殊 事例 , 它 并 不 能 改变 这 一 固定 的 和 普遍 的 
规律 。 

洛克 先生 用 小 麦 的 价格 来 推定 一 国 的 货币 相对 于 该 国 的 贸易 
来 说 是 增加 还 是 减少 ,我 同意 他 的 意见 ,认为 这 是 最 好 的 方法 ， 这 


”< 政治 算术 >( 伦 就 ，1690 年 ), 第 85,112 一 113 页 ， 载 经济 学 著作 集 >( 赫 处 
编 ,剑桥 , 1899 年 ) ,第 1 卷 ,第 297, 311 页 。 
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冉 是 由 于 他 列举 出 的 -一些 原因 ( 见 引 文 11 和 引文 13), 同 时 也 是 由 
于 从 他 所 处 的 时 代 起 就 开始 显露 的 另 一 原因 ， 即 各 种 赋税 显著 增 
加 ， 它 们 大 大 提高 了 一 般 商 品 的 价格 ， 但 对 小 麦 价格 的 影响 却 较 
少 ,对 小 坡 不 征收 任何 直接 税 ,小 麦 的 价格 也 没有 受到 对 其 他 各 种 
商品 征收 的 赋税 的 多 大 影响 : 因而 小 麦 的 价格 最 适 于 表明 ,我 国 的 
货币 数量 对 国家 的 贸易 来 说 已 变动 到 什么 程度 ;因为 其 他 商品 都 
不 能 象 小 麦 〈 它 的 价格 由 于 赋税 而 产生 的 变动 很 小 ) 那样 普遍 利 
用 。 但 不 幸 的 是 ， 没 有 象 我 所 希望 的 那样 将 那么 多 年 的 小 麦 价格 
收集 起 来 。 

弗 利 特 伍德 主教 提供 了 仅仅 连 续 60 年 的 小 麦 的 真实 市 场 价 
格 ,这 60 年 开始 于 1646 年 ,而 结束 于 1705 年 ; 固然 他 提供 了 那 一 
时 期 以 前 大 约 500 年 闻 不 同时 期 的 小 麦 价格 ,但 我 相信 ,任何 人 看 
到 其 间 存 在 的 巨大 间断 或 变动 ， 都 会 推断 它们 对 于 论证 目前 的 论 
题 殊 少 帮助 : 其 中 只 有 一 部 分 可 以 可 靠 地 加 以 引用 ,用 小 麦 的 价格 
来 表明 当时 货币 的 价值 ; 这 便 是 关于 1444 年 和 1460 年 间 大 约 10 
年 的 资料 ,在 这 期 间 货币 既 不 很 缺乏 ,也 不 很 充裕 虽然 约克 王室 
和 兰 开 斯 特 王室 当时 处 于 战争 状态 ,并 且 在 时 间 上 有 若干 间 断 ,可 
是 由 于 它们 是 仅 有 的 一 些 资料 ,我 认为 还 是 可 以 计 及 。 

我 搜集 到 了 刚 过 去 的 大 约 20 年 间 的 小 麦 价格 ; 它 不 象 我 所 希 
望 的 那样 准确 ,但 是 它 接近 于 事实 ; 因此 ， 我 们 虽然 不 能 从 这 些 次 
料 中 看 到 过 去 300 年 间 货 币 价值 方面 发 生 的 一 切 韦 续 变 动 ， 却 可 
以 由 此 了 解 五 个 不 同时 期 的 货币 价值 ,而 这 就 足够 了 ,因为 人 们 所 
知道 的 英格兰 的 自然 利息 率 的 一 切 变动 都 是 在 这 一 期 间 发 生 的 。 

根据 弗 利 特 伍德 主教 的 计算 ,在 1444 年 和 1460 年 之 闻 的 10 
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年 中 ， 每 夺 脱 小 者 的 价格 平均 为 6 先 令 3 便士 ， 当 时 这 一 金额 的 
铸币 的 内 在 价值 ， 按 照 马 丁 ， 福克斯 先生 的 计算 DD, 相当 于 我 国 
现在 的 货币 12 先 令 1 便士 ,在 他 的 英国 银币 表 中 ， 他 算 定 当时 匡 
镑 的 票面 价值 同 目前 英镑 的 票面 价值 之 比 , 为 1.937 比 1.000。 
从 1646 年 开始 到 1665 年 结束 的 20 年 间 每 夺 脱 小 麦 的 价 
格 , 按 当时 的 铸币 计算 平 均 为 2 镑 17 先 令 54ho 便 士 , 同 我 国 目前 
的 货币 价值 恰好 相间 ; 从 伊 丽 落 白 女 王 在 位 的 第 43 年 以 来 ， 英 镑 
的 票面 价值 没有 发 生变 动 。 
从 1666 年 开始 到 1685 年 为 址 的 20 年 闻 的 小 麦 价格 ,平均 每 
夺 脱 2 镑 6 鞠 令 3 3 便士。 
从 1686 年 到 1705 年 的 第 三 个 20 年 间 的 小 麦 价格 ,平均 每 夸 
脱 为 2 镑 3S 先 令 9s/ 便士。 
”而 刚 过 去 的 20 年 闻 的 小 麦 价格 ,平均 每 夸 脱 略 低 于 1 镑 8 鞠 
令 6 便士 。 
这 些 就 是 上 述 几 个 时 期 的 小 妻 价 格 ， 我 们 根据 它们 可 以 取得 
国内 流通 的 货币 数量 同 国家 的 贸易 之 间 的 比例 。 


[> (444 ) ) 1469 
20 1646 | | 1665 | 
在 4 20 ， 年间， 从 ; 1666 ;到 1685 
20 1686 | | 1705 
\20 | 1729) \1748 


在 这 几 个 时 期 利息 息 率 在 多 大 程度 上 符合 洛 死 先 生 的 法 则 ， 从 . 


引 < 英国 货币 史 , 从 1066 年 威廉 征服 英国 起 至 现在 ; 包括 苏格兰 的 有 关 情 况 ， 从 
国王 贸 姆 斯 一 世 在 位 期 间 两 个 王国 的 合并 开始 。 第 2 版 ， 此 版 作 了 许多 增补 和 改进 > 
增添 了 有 关 金 银币 的 一 些 表格 以 及 6 幅 新 的 搬 图 >( 伦 敦 , 1745 年 )。 
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下 列 的 表 中 可 以 看 得 很 清楚 ; 我 在 表 中 列 出 了 法 定 利息 率 ,也 列 出 


了 自然 利息 率 , 我 假定 自然 利息 率 比 法 定 利息 率 低 1% ,因为 确切 
地 确定 自然 利息 率 似乎 是 不 可 能 的 ; 即使 在 现在 ,私人 支付 的 利息 
率 之 间 的 差别 也 非常 大 ; 而 且 过 去 有 些 时 候 的 差别 很 可 能 更 大 ,但 
有 理由 认为 ,由 于 许多 人 支付 法 定 利 息 率 ( 我 指 的 是 根据 协议 规定 
的 利息 率 , 而 不 是 凭借 法 律 力 量规 定 的 利息 率 )， 这 些 差 别 被 拉平 
了 ,因此 ， 如 果 我 们 一 般 地 理解 自然 利息 率 ，1% 的 差别 该 是 接近 
于 实际 情况 , 因为 法 定 利息 率 是 仿照 自然 利息 率 订立 的 。 在 这 个 表 
中 ， 我 还 列 出 了 假如 自然 利息 真是 依照 货币 数量 与 贸易 额 之 比 而 
提高 或 降低 , 则 应 该 出 现 的 自然 利息 率 .同时 ,我 认为 有 必要 在 这 里 
提 到 一 项 研究 的 结果 ,我 进行 这 项 研究 是 为 了 型 清 , 货 币 与 贸易 之 
比 的 下 降 ( 小 麦 价格 的 下 跌 表 明了 这 种 下 降 ) 是 否 可 以 用 任何 其 他 
商品 来 证 实 , 这 种 商品 也 是 经 党 而 普遍 地 被 人 使 用 ,而 且 很 少 受 赋 
税 的 影响 。 我 发 现 大 麦 的 价格 可 以 证 实 这 一 点 , 太 麦 的 价格 在 刚 过 
去 的 100 年 闻 已 经 降低 ,并 且 下 降 的 比例 和 小 麦 相同 ; 这 连同 洛克 
先生 所 说 的 那些 话 ,使 我 具有 是 够 的 理由 可 以 认为 ,小 麦 价格 的 下 
隆 至 少 主要 (如 果 不 是 完全 ) 是 由 于 货币 流通 量 与 贸易 之 比 降低 造 
成 的 ; 无 论 其 他 人 多 么 不 愿意 相信 这 一 点 ,我 都 认为 没有 理由 表示 
怀疑 ; 因为 如 果 小 麦 在 几 百 年 间 以 每 夺 脱 3 上 先 令 .6 先 令 .9 先 令 和 12 
先 令 的 价格 出 售 ( 我 从 未 听 到 任何 人 对 此 提出 质疑 )， 是 由 于 国内 
只 有 很 少 的 货币 , 则 小 麦 在 100 年 以 前 以 高 于 过 去 的 价格 出 售 , 必 
定 是 由 于 那 时 货币 相对 于 贸易 而 言 有 所 增加 的 缘故 ; 否则 货币 作 
为 一 种 可 以 交换 的 商品 ,其 价值 便 不 由 其 数量 来 决定 ; 我 相信 没有 
人 会 这 样 认 为 ,没有 人 说 小 麦 和 大 雪 的 情况 是 这 样 ,因为 过 去 的 经 
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验 已 经 表明 , 数 百年 来 , 随 着 货币 的 增加 ， 这 些 商 品 和 其 他 商品 的 
售 价 在 不 断 提高 ; 而 且 应 当 记 住 , 就 小 麦 的 价值 取决 于 劳动 和 生活 
费用 来 说 , 它 现在 就 应 该 比 100 年 以 前 高 ,因为 从 那 时 以 来 赋税 和 
时 尚 也 提高 了 劳动 者 和 农民 的 生活 费用 ， 共 幅度 超过 了 货币 数量 





使 生活 费用 上 升 的 幅度 。 
利息 率 和 小 麦 价 格 衷 
货币 作为 一 种 可 以 交换 如 果 在 刚 过 去 的 二 
的 商品 时 的 价值 ， 或 它 同 贸 士 年 间 货 币 同 贸易 之 比 
易 的 比例 ， 由 小 麦 的 价格 决 | 各 个 时 期 的 | 各 个 时 期 的 | 是 自然 利息 率 之 所 以 是 
年 法 定 利息 率 | 自然 利息 率 | 4 多 的 原因 , 则 按照 洛克 
平均 价格 的 现在 的 货 先生 的 法 则 ， 自 然 利息 
起 迄 年 份 币 价 格 率 应 当 发 生 如 下 的 变动 
镑 先 令 便士 | 不 由 法 律 确 | 假定 约 为 
1444 至 146010 12 1 定 的 10% 91/, 
1646 至 1665 | 2 17 S4 8 7 2 
1666 至 16853 |2 6 33/， 6 5 21/, 
1686 至 1705|12 5 93/, 6 5 21 1, 
5 4 4 


1729 至 1748 | 1 856 


由 上 表 可 见 , 如 果 在 刚 过 去 的 20 年 间 国 内 货币 同 贸易 之 间 的 
比例 是 自然 利息 率 之 所 以 是 4% 的 原因 ,那么 , 按照 1666 至 1765 
年 这 40 年 间 货币 同 贸 易 之 间 的 比例 , 那 一 时 期 的 自然 利息 率 就 应 
该 只 是 21/2% ,而 实际 上 却 比 这 一 数目 大 一 倍 ; 同一 法 则 ,1646 至 
1665 年 的 自然 利息 率 应 读 只 是 2 %， 而 实际 上 自然 利息 率 却 是 
7% 左 右 。1444 至 1460 年 自然 利息 率 应 为 9 1/。% ,距离 假定 的 那 一 
时 期 的 自然 利息 率 不 超过 0 .5% ,因为 在 享 利 八 世 37 年 以 前 自然 
利息 率 从 来 不 由 法 律 调 节 ， 但 是 这 并 不 能 证 明治 克 先 生 的 规则 是 
正确 的 ,即使 我 们 承认 10% 或 91/2% 的 利息 是 那个 时 期 的 实际 
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利息 率 ， 因 为 如 果 那 时 利息 率 与 这 个 法 则 相 一 致 是 那 时 货币 与 贸 
易 之 比 必然 产生 的 结果 ， 利 息 率 就 决 不 会 象 其 他 时 期 的 利息 率 屠 
样 背离 这 个 法 则 ,在 那些 时 期 ,利息 率 既 不 与 这 个 法 则 相 一 致 ， 也 
不 同 它 保 持 任何 形式 的 协调 ; 而 相反 地 在 100 年 间 逐 年 下 降 , 其 时 
货币 同 贸 易 的 比例 正在 降低 ， 现 在 的 利息 率 非但 不 比 100 年 以 前 
高 一 倍 , 反 而 只 是 那 时 的 大 约 一 半 , 因 此 我 认为 ， 这 无 可 争辩 地 证 
明了 洛克 先生 的 法 则 是 错误 的 ; 如 果 他 象 论证 货币 作为 一 种 可 以 
交换 的 商品 , 它 的 价值 取决 于 它 的 数量 同 贸易 的 比例 那样 ,在 他 的 
论述 中 周详 地 论证 他 的 法 则 ,他 就 会 发 现 ,在 他 自己 痰 到 的 时 期 内 
货币 和 利息 发 生 的 变动 同 这 一 法 则 是 振 触 的 ， 这 个 时 期 就 是 伊 丽 
莎 白 女 王 在 位 时 期 和 他 写作 期 间 ; 因为 他 说 (引文 6), 流入 英国 
的 财富 从 来 没有 象 伊丽莎白 ,詹姆斯 一 世 和 查理 一 世 时 代 那 样 多 : 
这 三 个 朝代 未 期 的 小 麦 价格 证 实 了 这 -点 ， 因 为 以 前 小 麦 从 来 没 
有 卖 这 么 多 钱 ; 他 还 谈 到 他 写作 的 时 代 缺 乏 货币 ,而 那 时 小 麦 的 价 
格 表明 , 那 时 国内 的 货币 相对 于 贸易 来 说 少 于 50 年 以 前 。 

再 者 ,在 这 一 时 期 ,自然 利息 率 下 降 了 2% ,因此 , 如果 洛克 先 
生 考虑 到 这 些 事实 ,并 且 把 他 的 法 则 同 它们 相 比 较 , 他 也 会 发 现 他 


的 法 则 是 不 正确 的 .还 有 一 个 方法 可 以 用 来 检验 这 个 法 则 ,这 个 方 . 


法 会 给 人 们 提供 很 大 的 余地 来 怀疑 洛克 先生 法 则 的 真实 性 ， 这 就 
是 考察 一 下 ,假如 利息 率 取决 于 货币 局 贸易 的 比例 ,那么 前 几 百 年 
的 利息 率 应 当 是 多 少 ; 因为 如 果 使 20 年 间 平 均 每 对 脱 小 麦 卖 2 镑 
17 先 令 5 便士 的 货币 ,使 自然 利息 率 达 到 7% ,那么 ， 当 每 夺 脱 小 
麦 卖 1 镑 8 先 令 8 1/s 便 士 的 时 候 , 自然 利息 率 就 应 当 是 14%。 当 
每 夺 脱 小 麦 卖 14 先 令 4 1/4 便 士 的 时 候 , 自然 利息 率 应 当 是 28 %， 
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当 每 夸 脱 小 麦 卖 7 先 令 2 便士 的 时 候 ， 自 然 利息 率 应 当 是 56% ， 
而 当 每 硅 脱 小 麦 卖 3 先 令 7 便 士 的 时 候 ， 自然 利息 率 就 应 当 是 
112%; 在 1066 年 威廉 征服 英国 以 后 ， 小 麦 是 以 较 低 的 价格 出 售 
的 ; 可 是 任何 人 都 无 法 想象 有 人 会 为 借用 100 镑 而 一 年 偿付 120 
镑 的 利息 ; 或 者 利息 率 曾 经 高 达 56% 或 28 %。 

治 克 先生 是 否 会 象 我 在 这 里 做 的 那样 应 用 这 个 法 则 ， 我 不 敢 
说 ,但 是 ,我 想 不 出 有 其 他 任何 方法 来 应 用 这 个 法 则 ,因为 他 说 , 利 
息 率 取决 于 流通 的 货币 总 量 同 贸易 的 比例 ; 而 如 果 这 样 ,利息 就 应 
当 随 着 这 一 比例 的 变化 而 变动 ; 而 利息 如 果 发 生变 动 , 就 应 当 象 上 
面 所 说 的 那样 同 货币 一 起 均等 地 变动 ; 否则 ,如 果 这 种 变动 是 不 均 
等 的 ,我 合 想 知道 ,不 均等 到 什么 程度 ,又 怎样 查 明 ,因为 我 目前 看 
不 出 有 任何 理由 可 以 相信 利息 的 变动 与 货币 是 均 等 的 或 不 均等 
的 。 不 过 这 一 点 并 不 重要 ,因为 经 验 已 经 表明 ,自然 利息 率 既 不 与 
用 于 贸易 的 货币 数量 均等 地 或 者 不 均等 地 变动 ， 也 毫 不 依存 于 一 
国 的 货币 同 该 国 居民 彼此 之 间 的 债务 的 比例 ,因此 ,有 必要 找 出 除 
这 些 以 外 的 其 他 一 些 法 则 来 说 明 利 息 率 ,因为 很 明显 ,它们 不 决定 
利息 率 ; 而 这 就 是 现在 我 要 努力 去 做 的 事情 。 


论 决 定 自然 利息 率 的 原因 


为 了 找 出 决定 自然 利息 率 的 原因 ， 我 认为 有 必要 研究 一 下 支 
付 利明 的 原因 是 什么 ,因为 在 我 看 来 ,在 目前 的 情况 下 这 是 最 自然 
和 最 可 靠 的 研究 方法 ,如 果 我 们 知道 据 以 确定 利息 的 根据 ,我 们 就 
能 更 好 地 断定 决定 自然 利息 率 的 是 什么 。 
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首先 ， 关 于 支付 利息 的 原因 。 由 于 任何 商品 的 所 有 者 象 他 对 
这 一 商品 本 喘 具有 权利 一 样 ， 对 该 商品 所 能 提供 的 一 切 利益 也 无 
可 置疑 地 具有 同样 的 权利 ,因而 毫 无 疑问 ,他 将 这 些 利 益 中 的 任何 
一 种 转让 给 任何 人 ,这 个 人 就 对 他 人 负 有 义务 , 恰 象 这 个 所 有 者 将 这 
些 利益 由 以 产生 的 商品 给 了 他 一 样 ; 因 为 各 种 物品 的 价值 仅仅 在 
于 它们 有 用 处 , 凡 由 于 利用 或 占有 某 一 物品 而 受益 的 人 , 均 可 以 恰 
当地 说 得 到 了 它 的 部 分 价值 ， 因 此 而 从 该 物品 所 有 者 那里 得 到 了 
好 处 。 

所 以 ,如 采 共 人 回 其 邻 人 借 取 100 镑 货币 ,为 期 一 年 ， 而 在 这 
一 年 期 间 ,将 这 笔 钱 用 于 贸易 或 其 他 方面 ,他 的 邻 人 本 可 以 而 且 他 
也 可 以 在 补偿 由 此 产生 的 一 切 辛 劳 和 风险 之 外 获得 5 镑 利润 ， 那 
么 ,此 人 便 欠 他 的 邻 人 105 镑 ， 就 象 他 实际 上 向 邻 人 借 了 105 镑 ， 
并 在 借 到 手 以 后 又 马上 偿还 那样 ; 因为 虽然 在 一 种 情况 下 他 借 了 
105 镑 ,而 在 另 一 种 情况 下 他 只 借 了 100 镑 ,可 是 通过 使 用 后 一 笔 
钱 1 年 时 间 , 他 比 应 得 的 份额 多 挣 了 5 镑 ,这 实际 上 同 他 向 邻 人 多 
借 了 5 镑 是 一 样 的 ; 因为 这 5 镑 是 由 于 利用 那 100 镑 而 挣 得 的 , 它 
同 后 者 一 样 实 际 上 属于 他 的 邻 人 ; 因而 不 仅 应 偿还 给 邻 人 那 100 
镑 ,而 且 那 3 跑 也 应 偿还 给 邻 人 。 

按照 同一 法 则 ， 如 果 彼 得 向 詹姆斯 借 100 奇 脱 小 麦 ， 为 期 一 
年 ,并 将 它 用 于 贸易 或 其 他 方面 , 带 来 同上 述 一 样 的 利益 ， 那 么 到 
年 底 , 他 实际 上 就 人 詹姆斯 105 夸 脱 小 麦 ,就 象 另 一 个 人 从 他 的 邻 
人 105 镑 ,而 这 个 人 问 他 的 邻 人 借 的 钱 只 有 100 镑 那样 ; 即使 借 主 
不 可 能 靠 借 到 的 货币 或 小 麦 获 得 假定 的 利润 ， 其 至 完全 不 能 靠 它 
们 得 到 任何 利 调 ， 也 不 会 使 出 借 人 对 105 镑 货币 或 105 夸 脱 小 卖 
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的 要 求 权 的 合理 性 略 有 减少 ， 因 为 出 和 借 人 实际 上 有 权 要 求 得 到 这 
种 利润 ,或 者 说 ,显而易见 ,按照 他 们 的 能 力 ,他 们 至 少 可 以 靠 这 些 
商品 获得 5% 的 纯利 ， 因 而 有 权 要 求 借 主 为 借用 它们 而 作出 这 种 
补偿 ,而 借 主 如 果 得 到 超过 5% 的 利润 , 既 不 会 、 也 不 应 当 偿付 比 
他 们 间 意 支付 的 数额 更 多 的 报酬 ,因而 ,尽管 他 们 没有 得 到 这 么 多 
的 利润 ,他 们 也 应 当 广 守 协 议 。 

以 上 就 货币 和 小 麦 所 作 的 表述 ,同样 适用 于 通过 消费 、 利 用 或 
占有 能 够 给 借 主 带 来 利润 的 其 他 一 切 商品 ; 也 适用 于 出 于 需要 而 
借贷 ,没有 任何 件 利 目的 或 意图 的 那些 人 ; 因为 个 人 需要 货币 或 
小 麦 供 他 挥霍 ,或 者 满足 他 目前 的 需要 ,并 不 能 成 为 提供 货币 或 小 
去 的 人 不 为 此 收取 利息 的 原因 ， 正 象 并 不 能 因此 而 不 收回 本 金 屠 
样 ,因为 出 借 人 既 有 权 收 回 本 金 ,又 有 权 索 取 利息 ， 收 取 利息 的 合 
理性 ,不 取决 于 借债 人 是 否 赚 得 利润 ,而 取决 于 这 些 货币 如 果 正 确 
地 加 以 使 用 ,能 够 带 来 利润 。 因 此 ,不 难 断 定 自然 利息 率直 接 取决 
于 什么 ; 因为 ,既然 借债 人 为 所 借 货币 支付 的 利息 ， 是 所 借 货币 能 
够 带 来 的 利润 的 一 部 分 ,那么 ,这 个 利息 总 是 要 由 这 个 利润 决定 。 

日 常 经 验 表 明 事 实 也 是 如 此 ， 因 为 每 个 人 当 他 放 债 或 借债 的 
时 候 在 内 心 产 生 的 问题 是 ， 他 靠 所 借 出 或 借入 的 物品 能 够 得 到 什 
么 ? 如 果 能 够 得 到 很 多 东西 ， 则 理性 会 告诉 他 应 当 为 利用 读物 品 
按 较 高 的 利息 率 收取 或 支付 利息 ; 如 果 能 够 得 到 的 东西 很 少 ,他 就 
“应 当 只 按 较 低 的 利息 率 收取 或 支付 利息 ， 而 任何 人 这 时 悬而未决 
的 问题 可 能 是 ,在 这 个 利润 中 ,多 大 一 部 分 归 惜 债 人 ， 多 大 一 部 分 
归 放 债 人 才 算 合 理 呢 ， 这 一 般 地 只 有 根据 借贷 双方 的 意见 来 决 
定 。 因 为 在 这 方面 合理 不 合理 ， 仅 仅 是 大 家 同意 的 结果 。 洛 克 先 
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生 说 (引文 4), 他 们 平分 这 个 利润 ,我 相信 ,这 是 一 般 情况 ; 如 果 是 
这 样 , 则 就 利用 所 借 物 品 产生 的 利润 而 言 ， 合 理 的 分 配 就 应 该 是 ， 
放 债 人 得 到 一 半 , 而 借债 人 得 到 另 一 半 。 

可 是 ,这 一 条 利润 分 配 规则 ,并 不 是 对 每 一 个 放 债 人 和 借债 人 
都 适用 ,而 只 是 对 放 债 人 和 借债 人 总 的 来 说 适用 ; 因为 一 个 人 对 自 
己 的 业务 异常 熟练 ， 以 致 他 靠 100 镑 借款 能 够 得 到 比 同一 行业 中 
的 其 他 人 所 获得 的 多 一 伴 的 利润 ， 不 能 成 为 他 应 当 为 此 比 其 他 人 
多 付 一 倍 利息 的 理由 ,而 另 一 个 人 很 不 了 解 自 己 的 业务 ,以 致 不 能 
得 到 一 半 以 上 的 普通 利润 ， 也 不 能 成 为 他 应 按 一 般 利息 率 的 一 半 
支付 利息 的 理由 ; 特大 的 利润 和 特 小 的 利润 是 对 业务 熟练 和 业务 
不 熟练 的 报 酮 ,这 是 同 放 债 人 绝 无 关 系 的 ; 因为 他 们 既 不 会 因 业 务 
不 熟练 而 吃亏 ,也 不 会 因 业 务 熟 练 而 得 利 。 

我 们 就 同一 营业 中 单个 人 所 说 的 情况 ， 也 适用 于 各 种 不 同 的 
营业 ; 如 果 某 一 个 营业 部 门 的 商人 和 制造 业者 可 以 用 他 们 借 来 的 
货币 ， 获 得 比 本 国 其 他 的 商人 和 制造 业者 所 获得 的 普通 利润 更 多 
的 利润 ,那么 ,这 种 额外 利润 就 属于 他 们 自己 ， 尽 管 这 种 额外 利润 
的 获得 ,只 需要 有 普通 的 熟练 和 营业 知识 ; 这 种 额外 利润 不 属于 贷 
给 他 们 货币 的 贷 出 者 ; 我 认为 这 是 借债 人 的 合理 的 和 正当 的 所 有 
物 ; 因为 贷 出 者 把 货币 贷 给 某 个 营业 部 门 时 ,是 不 会 同意 利息 低 于 
一 般 利 息 率 的 条 件 的 ,所 以 ， 不 管用 他 们 的 货币 获得 多 大 的 利益 ， 
他 们 都 不 应 该 得 到 更 多 的 利息 。 

以 上 的 考察 表明 ,利息 以 利润 为 依据 ,而 利润 在 贷 出 者 和 借债 
人 之 间 的 公平 分 配 似乎 是 由 大 家 的 一 致 同意 决定 的 ， 所 以 我 认为 
如 下 说 法 可 以 有 把 握 地 作为 一 个 法 则 规定 下 来 , 即 : 


一 一 一 pet et 
一 一 - -一 一 一 一 ee 





42 ” 论 决定 自然 利息 志 的 原因 及 其 他 


自然 利息 率 是 由 工商 业 企 业 的 利润 决定 的 。 

我 相信 ， 在 一 切 文 明 时 代 和 文明 国家 都 可 以 觉察 到 这 一 法 则 
的 存在 ; 我 之 所 以 特别 强调 文明 一 词 ， 是 因为 如 果 人 们 互 不 信任 ， 
借贷 就 不 能 存在 , 而 如 果 设 有 宗教 和 法 律 的 帮助 ,这 种 信任 一 般 赔 
来 恺 怕 也 会 十 分 脆弱 ,至少 必须 假定 法 律 共 有 适当 的 约束 力 ,否则 
就 只 会 有 很 少 的 借贷 。 那 么 ,如 果 有 人 问 ,为 什么 英国 100 年 以 前 
的 利息 率 是 8% ,而 现在 只 是 4 多 呢 。 或 者 问 ， 为 什么 荷兰 在 这 一 
时 期 的 利息 率 以 几乎 与 英国 相同 的 比例 降低 昵 。 对 这 两 个 问题 的 
回答 是 ,一 般 地 说 , 那 时 候 类 国 和 荷兰 的 商人 和 人 制造 业者 赚 得 的 利 
调 比 现在 多 一 倍 。 

或 者 ,如 果 有 人 问 ,为 什么 一 切 商 业 国家 现在 的 利息 率 不 同 英 
国 一 样 都 是 4% 左 右 , 而 是 荷兰 为 3% , 法国、 德国 和 葡萄 牙 为 5 一 
6%, 西 印度 和 东 印 度 为 7 一 9%， 而 土耳其 为 10 一 12%? 对 于 所 
有 这 些 情况 ,只 要 总 的 答复 一 下 就 够 了 ,就 是 说 ， 这 些 国家 的 商业 
利润 和 我 国 的 商业 利润 不 同 ,并 且 如 此 不 同 ,以 致 产生 了 上 述 各 种 
不 同 的 利息 率 。 

然而 ,我 们 不 能 到 此 止步 ,因为 虽然 这 些 是 直接 决定 利息 率 的 
原因 ,但 是 还 存在 着 一 些 决 定 利息 率 的 更 广泛 的 原因 ,我 们 接 下 来 
便 要 探讨 这 些 原因 是 什么 。 

洛 殉 先 生 说 (引文 12)， 那 使 借 钱 者 利润 增加 的 因素 , 是 货币 
数量 与 贸易 相 比 即 与 一 切 商 品 的 总 销路 相 比 减少 了 ， 或 后 者 与 前 
者 相 比 增加 了 。 "但 是 ,我 已 用 经 验证 明 这 种 说 法 是 不 正确 的 ; 因 
为 虽然 过 去 100 年 间 英 国 的 货币 与 贸易 之 比 在 降低 ， 但 商业 利润 
囊 在 减少 ,因而 利润 不 可 能 是 由 货币 与 贸易 之 比 决定 的 。 


PE 
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必然 是 由 于 除 此 以 外 的 某 种 原因 ，100 年 以 前 商人 和 制造 业 
者 通过 商业 一 般 能 得 到 16% 的 利润 ,而 现在 只 能 得 到 8% 的 利润 ; 
最 有 可 能 知道 其 中 原因 的 人 ， 是 很 早 就 经 营 商业 并 在 变动 中 受到 
最 大 损失 的 那些 人 ; 因为 当 人 们 发 现 某 种 对 他 们 不 利 的 变动 的 时 
候 , 他 们 会 于 方 百 计 去 了 解 引 起 变动 的 原因 。 

那么 ,证 我 们 向 多 年 经 营 工 商业 的 商人 和 制造 业者 打听 一 下 ， 
为 什么 他 们 现在 的 利润 比 他 们 最 初 从 事 工 商业 活动 的 时 候 低 ， 我 
相信 他 们 当中 所 有 的 人 或 大 多 数 人 都 会 说 ， 这 是 由 于 商人 增加 或 
贸易 减少 ,或 者 由 于 商人 彼此 竞相 压低 日 己 商品 的 价格 ; 这 是 这 种 
变动 的 必然 结果 。 一 旦 少数 人 将 一 种 商品 以 低 于 通常 利润 的 价格 
出 售 ,无 论 是 因为 他 们 有 必要 把 东西 卖 掉 , 还 是 因为 他 们 利 欲 票 心 
想 尽 量 多 卖 一 些 ， 经 营 这 种 商品 的 男 一 些 人 都 不 得 不 以 同样 的 价 
格 出 售 ,否则 便 会 失去 他 们 的 顾客 ,而 这 就 会 逐渐 使 商业 利润 发 生 
下 大 变动 ; 大 凡是 自己 创 基 立 业 而 设 有 从 长 辈 ,老板 或 其 他 一 些 人 
那里 继承 事 亚 的 商人 或 制造 业者 ， 都 必须 想 办 法 诱 使 人 们 优先 惠 
顾 , 而 想 提取 较 多 贸易 份额 的 人 也 必然 如 此 ; 办 法 通常 就 是 使 他 们 
经 营 的 某 些 商品 卖 得 比 别 人 便宜 一 些 。 必 然 总 是 会 有 一 些 这 种 贪 
禁 的 人 ， 而 且 一 切 贸 易 部 门 也 必然 会 接连 不 断 地 有 一 些 设 有 经 验 
的 生 手 参加 进来 ， 而 其 中 许多 人 的 唯一 业务 就 是 以 廉价 出 售 商 品 
来 件 利 ; 因而 很 明显 ,这 对 于 一 般 商 业 利润 降 到 100 年 以 前 的 一 半 
必定 起 了 很 大 作用 ; 在 商业 利润 降 到 最 低 点 以 前 ,这 种 作用 是 不 会 
停止 的 。 

一 般 识 业 利 调 不 仅 会 由 于 商人 的 增加 或 变化 而 变动 ， 而 且 还 
会 由 于 贸易 的 减少 而 变动 ， 因 为 如 有 果 贸 易 的 减少 使 贸易 规模 和 商 
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人 人 数 的 比例 发 生变 化 , 那 也 会 使 利润 发 生变 动 , 正 是 贸易 规模 和 
商人 人 数 的 比例 发 生变 化 ,而 不 是 两 者 按 相同 比例 增加 或 减少 ,使 
商业 利润 提高 或 降低 。 

在 前 述 那 段 时 间 内 贸易 的 减少 对 英国 商人 和 制造 业者 的 利润 
的 降低 起 到 了 多 大 作用 ， 不 能 精确 断定 ; 但 是 ， 如 果 我 们 考 虞 到 ， 
100 秆 以 前 欧洲 的 大 部 分 对 外 贸易 是 由 英国 人 和 荷兰 人 经 营 ， 而 
现在 它们 在 某 些 方面 遇 到 了 法 国人 瑞典 人 和 有 丹 才 人 等 的 竞争 ,我 
们 对 这 个 问题 就 只 能 作 这 样 的 推断 , 即 ,利润 的 下 降 主 要 是 那些 国 
家 参与 对 外 贸易 造成 的 ; 特别 是 ,如 果 我 们 进一步 考虑 到 ,欧洲 的 
大 多 数 君主 和 国家 由 于 英国 和 荷兰 的 势力 和 财富 增加 而 认识 到 商 
业 的 重要 性 ,已 努力 改进 一 切 原来 的 贸易 方法 ,力图 减少 对 其 他 国 
家 商品 的 需求 ， 或 者 能 够 以 对 它们 不 那么 不 利 的 条 件 购买 这 些 
商品 。 

我 认为 以 上 这 些 便 是 致使 过 去 100 年 间 -- 般 商业 利润 降低 的 
主要 原因 ; 除了 这 些 ,还 可 以 添上 第 三 个 原因 ;虽然 它 很 不 重要 , 可 
是 我 认为 它 对 利润 的 变动 也 产生 了 某 些 影响 ; 这 就 是 东 印 度 贸易 ， 
现在 所 进行 的 东 印 度 贸易 虽然 对 某 些 国家 是 有 利 的 ， 但 是 我 非 党 
怀疑 它 对 整个 欧洲 来 说 是 否 如 此 。 因 为 如 果 由 英国 .荷兰 和 法 国 等 
国运 到 东 印 度 的 一 切 未 加 工 的 和 完全 制 成 的 商品 的 价值 即 成 本 
和 运费 ) ,不 足以 购买 从 那里 带 来 的 - 切 商品 (这 一 点 ,从 与 东 印 度 
进行 贸易 的 一 切 欧洲 国家 每 年 出 口 的 大 量 白银 ， 其 价值 远 远 超过 
运 回 的 黄金 看 来 , 确 是 如 此 ), 那 就 可 以 肯定 ,尽管 这 些 国家 可 以 收 
回 它 们 放弃 的 货币 ， 可 是 欧洲 人 在 同 东 印 度 人 的 总 收 支 差额 上 还 
是 亏损 的 一 方 ; 因为 欧洲 对 亚洲 的 贸易 所 作 的 贡献 ,大 于 亚洲 对 欧 
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浏 的 贸易 所 作 的 贡献 ; 差额 表现 为 欧洲 从 事 贸 易 的 人 们 损失 了 大 
量 劳动 ,其 中 许多 人 还 必然 因此 而 成 为 其 各 自 国家 的 负担 ， 而 且 ， 
所 损失 的 劳动 要 用 硬币 向 东 印 度 偿付 ， 从 而 使 损失 增加 一 倍 ; 这 
样 ， 丐 印度 的 财富 由 欧洲 从 事 贸 易 的 国家 带 给 了 东 印 度 ， 而 非但 
没有 给 欧洲 的 贸易 带 来 任何 好 处 ,反而 对 它 产 生 了 不 利 的 影响 : 因 
为 超过 从 欧洲 运 去 的 商品 可 以 换 得 的 数量 而 从 东 印 度 运 来 的 每 一 
匹 丝绸 或 衣料 ,都 会 给 一 些 欧洲 国家 的 制造 商 带 来 相应 的 损失 ; 因 
为 不 管 你 如 何 转移 这 种 损失 , 它 都 肯定 会 落 在 某 些 制造 商 身 上 , 因 
而 必然 会 象 前 面 所 说 的 那样 ， 通 过 减少 贸易 所 占 的 比例 而 促使 商 
业 利 润 降 低 。 

根据 上 面 就 这 个 题目 所 作 的 论述 ,可 以 得 出 以 下 的 法 则 。 

商业 利润 一 般 决 定 于 商人 数 和 且 同 商业 规模 之 比 。 

一 般 说 来 ， 这 个 法 则 已 被 过 去 100 年 间 欧 洲 各 商业 国家 利和 总 
的 降低 所 证 实 , 在 这 些 国家 ,对 外 贸易 和 国内 贸易 的 竞争 者 数目 大 
为 增加 ,并 通过 降低 商业 利润 降低 了 利息 率 ; 而 且 如 果 我 们 观察 一 
下 欧洲 各 国 的 情况 ,就 会 发 现 它们 现在 的 利息 率 ， 从 而 商业 利润 ， 
是 符合 这 一 法 则 的 ， 因 为 在 适 于 经 营 商业 的 那些 国家 中 其 从 事 商 
业 的 人 数 在 居民 总 数 中 所 占 比例 最 大 的 荷兰 ,利息 最 低 ; 而 在 这 方 
面 最 接近 于 荷兰 的 大 不 列 颠 ,其 利息 率 也 最 接近 于 荷兰 的 利息 率 : 
在 法 国 , 葡 萄 牙 , 德 国 和 西班牙 ， 从 事 商 业 的 人 数 在 人 口 总 数 中 占 
的 比例 较 小 ,因而 利息 比 我 们 这 里 高 ; 在 土耳其 ,这 种 比例 更 低 , 因 
而 利息 比 前 面 提 到 的 任何 国家 都 高 。 

至 于 在 美洲 的 各 个 殖民 地 和 新 拓 居 地 以 及 在 东 印 度 和 西 印 度 
据 以 收 付 利 息 的 利息 率 ， 我 认为 不 宜 于 同 已 经 谈 到 的 那些 相 提 并 
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论 ; 这 不 是 因为 它们 同 已 经 提出 的 法 则 相 了 矛盾, 而 是 因为 它们 一 般 
高 于 欧洲 的 各 个 商业 国家 的 利息 率 ; 它们 为 什么 较 高 ,并 且 可 能 永 
远 会 较 高 ,我 认为 其 原因 在 于 ， 这 些 地 方 的 贸易 高 度 地 依赖 欧洲 ， 
因而 其 所 伴 有 的 海 险 或 气候 变化 的 风险 (或 者 二 者 兼 有 )， 大 于 相 
互 距离 不 那么 远 的 国家 之 间 的 贸易 ， 所 以 ， 它 必须 产生 较 大 的 利 
润 ,否则 商人 就 不 会 从 事 这 种 贸易 ; 但 是 ,虽然 出 于 上 述 理由 ,我 认 
为 那些 殖民 地 和 新 拓 层 地 的 利息 必须 永远 高 于 它们 各 自 所 属 的 欧 
洲 国家 同一 时 期 的 利息 ,然而 由 于 人 们 致力 经 营 欧 洲 的 一 般 贸 易 ， 
那些 地 方 的 利息 已 经 降低 ,并 将 继续 降低 。 

上 面 已 证 明 ,商业 利润 决定 于 商人 数目 同 商业 规模 之 比 ; 接 下 
来 要 胡 清 的 是 ,什么 决定 商业 同 商 人 之 间 的 比例 ,而 这 一 氮 候 怕 要 
通过 考察 贸易 的 动机 是 什么 来 做 到 。 

贸易 的 第 一 个 也 是 最 大 的 动机 是 必要 性 ; 因为 大 自然 把 生活 
必需 品 和 便利 品 分 配 得 使 任何 人 都 不 可 能 寻 目 己 的 交 动 来 获得 他 
方便 而 偷 快 地 生 医 所 需要 的 那么 多 必需 品 和 便利 品 ; 设 有 别人 的 
帮助 ,就 无 法 消除 这 种 不 方便 ,而 得 到 别人 的 帮助 ， 就 可 以 做 到 这 
一 点 ; 彼得 靠 自 己 的 勤劳 可 以 获得 某 些 有 用 的 物品 , 镶 姆 斯 靠 日 己 
的 勤劳 可 以 获得 其 他 一 些 有 用 的 物品 ， 两 人 获得 的 有 用 物品 都 多 
于 满足 他 们 各 自 的 需要 所 必需 的 数量 : 他 们 都 能 够 通过 交换 他 们 
所 持 有 的 那些 物品 的 过 剩 部 分 ， 相 互 供应 难以 用 自己 的 劳动 取得 
的 东西 ,以 满足 各 自 的 需要 ; 因而 ， 无 力 依靠 我 们 自己 的 劳动 方便 
地 生活 下 去 ,是 贸易 的 第 一 个 也 是 主要 的 动机 。 

但 是 ,这 不 是 人 们 不 得 不 从 事 贸 易 的 唯一 动机 ; 因为 如 未 这 是 
唯一 的 动机 ,每 一 个 国家 的 商业 规模 同 它 的 居民 数目 的 比例 ,或 者 
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同 它 的 天 然 丰 馈 或 贫乏 的 比例 ， 就 应 当 相同 ， 而 实际 情况 远 非 如 
此 ; 在 一 些 国家 ， 人 的 生活 是 一 场 持续 不 断 的 劳动 ,而 在 另 一 些 国 
家 ， 则 除 懒散 和 仍 情 以 外 儿 乎 没有 别 的 东西 ， 因 此 人 们 可 能 会 认 
为 ,大 自然 使 人 类 的 一 部 分 勤劳 ,而 使 人 类 的 另 一 部 分 懒惰 ;然而 
这 种 差别 产生 于 一 较 低级 的 本 源 , 实 际 上 是 政治 ， 而 不 是 自然 ,把 
人 们 区 别 了 开 来 : 一 些 人 只 是 为 了 眼前 的 需要 而 劳动 ,但 是 ， 在 人 
们 对 未 来 给 予 关 注 的 地 方 ， 劳 动 则 是 出 于 今后 能 享受 他 们 目前 勤 
劳 的 果实 的 期 望 , 但 并 不 是 所 有 地 方 的 人 都 能 抱 有 这 种 期 望 ; 这 也 
就 是 为 什么 某 一 国家 的 人 很 勤劳 , 另 一 国家 的 人 很 懒惰, 而 第 三 个 
国家 的 人 则 既 不 非常 勤劳 .也 不 非常 颌 情 的 原因 。 

所 以 ,我 们 发 现 , 在 政治 上 享有 自由 、 人 们 的 私人 权利 也 得 到 
最 好 保护 的 大 不 列 颠 和 荷兰 ,利息 率 较 低 ,因而 商人 在 这 两 个 国家 
人 口 总 数 中 所 占 的 比例 ,大 于 法 国 、 葡 萄 牙 、 德 国 和 西班牙 ,或 欧洲 
的 任何 其 他 国家 ,在 这 些 国家 ,政治 是 专横 的 ， 私 人 财产 也 不 那么 
安全 。 威 廉 . 坦 普 尔 栈 十 说 得 非常 正确 :“ 若 对 社会 安全 和 个 人 安 
全 缺乏 信心 ,因而 对 政府 的 实力 .智慧 和 公正 缺乏 信任 ， 贸 易 就 不 
能 在 极 大 的 程度 上 增长 或 兴旺 起 来 ; 而 政府 的 实力 .智慧 和 公正 必 
然 建立 在 君主 的 个 人 德行 和 品质 之 上 ， 或 建立 在 国家 的 法 规 和 制 
度 之 上 .>”(< 对 荷兰 的 观察 报告 >, 第 190 页 ) 

那么 ,决定 商业 同 商人 之 间 比 例 的 就 是 以 下 这 些 : 

一 、 自 然 的 必要 性 ; 

二 、 和 上 自由 ; 


(GD 《对 荷兰 联 省 的 观察 报告 ?, 载 < 威廉 ` 坦 普尔 醋 士 著作 集 >( 爱 丁 堡 ，1754 年 )， 
第 1 着 ,第 1 一 157 页 。 
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三 、 私 人 权利 的 保护 ; 

四 、 入 会 安全 。 

- -、 关 于 自然 的 必要 性 。 必 需 而 有 用 的 自然 产品 如 此 不 公平 
和 不 均匀 地 分 布 在 不 同 的 国家 ,以 致 令 人 十 分 怀疑 ,欧洲 是 否 有 两 
个 国家 能 够 以 等 量 的 劳动 使 一 定 人 口 同 样 方便 地 生活 ， 如 果 限 定 
它们 只 使 用 本 国 狼 有 的 产品 ,而 不 接受 其 他 国家 的 任何 帮助 的 话 ， 
我 相信 每 个 人 都 会 同意 这 样 的 看 法 , 即 , 没 有 两 个 国家 能 够 以 等 量 
的 劳动 耗费 ， 同 样 丰富 地 提供 数目 相等 的 必要 生活 资料 。 人 的 需 
要 的 增 减 取决 于 人 生活 在 其 中 的 气候 的 严寒 或 温暖 ; 所 以 不 同 国 
家 的 居民 必须 经 营 的 商业 的 规模 不 能 不 有 所 差别 ， 只 有 根据 冷 热 
的 程度 才能 知道 这 种 差别 的 程度 。 由 此 可 以 得 出 一 个 一 般 的 结 
论 : 维持 一 定 人 口 生活 所 需要 的 劳动 量 ， 在 气候 寒冷 的 地 方 最 大 ， 
在 气候 炎热 的 地 方 最 小 ,因为 在 寒冷 的 地 方 ,不 仅 人 需要 较 多 的 衣 
服 ,而 且 土地 也 必须 耕作 得 更 好 ,而 在 炎热 的 地 方 人 只 需要 较 少 的 
衣服 ;并且 往往 可 以 说 ， 他 们 穿 衣 多 是 出 于 体面 和 式样 的 考 虐 ,而 
不 是 出 于 必需 ,而 且 在 炎热 的 地 方 ， 大 自然 自动 生产 的 物品 很 多 ， 
因而 土地 无 须 耕 作 得 很 好 。 例 如 ， 在 欧洲 南部 生活 的 那些 人 能 够 
以 少 于 在 欧洲 中 部 居住 的 那些 人 所 花费 的 劳动 来 维持 自己 的 生 
活 ， 而 在 欧洲 中 部 居住 的 那些 人 则 能 够 以 少 于 欧洲 北部 的 居民 所 
花费 的 劳动 来 维持 自己 的 生活 。 既 然 痰 到 必要 性 迫使 某 些 人 较 多 
地 从 事 贸 易 , 其 他 一 些 人 则 较 少 地 从 事 贸 易 ,我 就 不 能 够 略 而 不 谈 
荷兰 所 独 具 的 一 种 必要 性 ,这 种 必要 性 是 由 国内 人 口 过 剩 引 起 的 ; 
这 种 情况 ,再 加 上 必须 花费 很 多 劳动 去 筑 二 和 排水 ,就 使 荷兰 经 营 
商业 的 必要 性 比 世界 上 共 他 任何 可 以 居住 的 地 方 都 大 。 
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二 、 关 于 自由 。 亭 有 自由 对 商业 所 起 的 作用 ，-- 般 可 以 在 地 
理 位 置 适 于 经 营 商业 、 其 贸易 同居 民 数 目 之 比 最 大 的 那些 自由 国 
家 看 到 ; 但 是 ,如 果 我 们 要 了 解 自 由 的 最 大 作用 ， 就 必须 观察 -… 下 
荷兰 ,从 疹 苦 的 土质 处 于 自然 状态 , 低 洽 ， 因 而 它 的 位 置 有 损 健 康 
来 看 , 它 不 是 一 个 理想 的 国家 ; 可 是 那里 的 自由 却 如 此 令 人 称心 ， 
以 致 人 们 宁愿 选择 这 块 自由 的 土地 住 下 来 ， 并 甘愿 忍受 它 的 一 切 
天 然 的 不 便 和 不 利 ,而 不 到 自然 条 件 好 但 却 没有 自由 的 地 方 去 。 

三 、 关 于 私人 权利 的 保护 。 保 护 私人 权 利 是 自由 的 自然 结 
果 。 因 而 似乎 没有 必要 将 它们 区 分 开 来 ,但 在 此 处 情况 不 是 这 样 ; 
因为 有 一 些 专制 国家 ， 其 商业 的 规模 远 远大 于 必要 性 所 要 求 具有 
的 规模 ; 这 是 它们 的 君主 的 个 人 品德 或 政策 造成 的 ; 这 些 君 主 或 者 
按照 正义 和 人 道 的 原则 ,或 者 为 了 自身 利益 ,而 运用 自己 的 权力 向 
臣民 们 提供 保护 (在 自由 国家 ,这 种 保护 得 自 于 法 律 ), 当 它 持续 下 
去 的 时 候 , 这 对 人 们 勤劳 操 业 和 从 事 贸易 是 一 种 鼓励 ; 但 是 ， 和 君主 
的 保护 只 是 个 人 的 保护 ,容易 受 其 寿命 的 影响 ,而 贸易 则 不 能 很 快 
改变 它 的 发 展 方向 ; 他 们 的 视野 和 保证 也 不 象 自 由 国家 那样 广泛 ， 
在 自由 国家 ,人 们 的 私人 权利 和 对 劳动 成 果 的 享有 , 较 之 独断 专 行 
的 君主 变化 无 常 的 意愿 具有 更 为 可 靠 的 保障 ; 因而 专制 国家 的 贸 
易 不 可 能 象 自由 国家 的 贸易 那样 长 期 地 兴旺 发达。 

四 、 关 于 社会 安全 。 我 们 就 自由 和 私人 权利 的 保护 所 说 的 那 
些 话 , 在 一 定 程度 上 也 适用 于 社会 安全 : 因为 它们 都 是 一 棵 树 上 的 
分 枝 , 都 有 助 于 结 出 同一 果实 , 即 私 人 安全 。 凡 是 超过 必要 性 而 经 
次 的 人 ,都 是 因为 对 私人 安全 抱 有 某 种 信心 ,但 是 当 强 大 的 外 部 势 
力 威胁 要 摧毁 一 切 时 ,人 们 对 私人 安全 抱 有 的 信心 , 便 丝毫 也 不 会 
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多 于 国内 处 于 暴政 之 下 或 无 政府 状态 时 人 们 对 私 人 安 全 抱 有 的 
信心 。 

从 上 面 就 导致 人 们 从 事 贸 易 的 动机 每 作 鸣 表述 ， 我 认为 可 以 
作出 如 下 的 论断 , 即 : : 

一 国 的 商人 数目 取决 于 必要 性 和 对 商业 的 鼓励 程度 。 

上 面 我 已 说 明了 有 关 利 息 率 的 决定 的 一 切 《 目 前 在 我 看 来 它 
们 者 是 实质 性 的 ), 我 拟 以 简短 地 复述 我 自己 对 这 个 问题 的 看 法 来 
结束 本 文 ,这 些 看 法 有 如 下 述 : 

自然 利息 率 决定 于 工商 业 企 业 的 利润 。 

商业 利润 决定 于 商人 数目 同 商业 规模 之 比 。 

商人 数目 决定 于 必要 性 和 对 商业 的 鼓励 程度 。 

这 便 是 我 对 自然 利息 的 看 法 ; 但 是 ,如 果 人 们 能 够 提出 得 到 事 
实 充分 支持 的 任何 其 他 见解 , 则 无 论 在 什么 时 候 提 出 ,我 都 准备 改 
变 我 的 看 法 。 


译 者 附 记 : 本 书 译文 曾经 朱 沁 同志 校 阅 , 谨 在 此 表示 深切 的 谢意 。 
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约瑟夫 马 西 (Joseph Massie? 一 1784 年 ), 英 国 经 济 学 家 ， 
资产 阶级 古典 政治 经 济 学 的 代表 人 物 之 一 。 他 以 当时 经 济 文献 的 
收藏 家 和 目录 学 家 著称 ， 曾 花费 许多 年 时 间 搜 集 到 一 千 五 百 多 本 
涉及 商业 .硬币 和 大 不 列 其 殖民 地 等 问题 的 图 书 ,并 且 按 照 字 母 和 
年 月 顺序 编制 了 一 种 极 好 的 文献 目录 ,以 后 竞 增 加 到 两 千 多 条 ,成 
为 亚当 -斯 密 以 前 英国 经 济 文献 最 有 益 的 指南 .但 是 他 也 曾 利用 上 
材料 写 人 过 不 少 关于 经 注 问 题 以 及 社会 是 等 方面 的 小 册子 ， 
所 以 马克 思 称 他 为 “一 个 多 方面 的 作者 ”， 还 “拥有 很 多 读者 ”。 
西 在 其 著作 中 曾 明 确 地 阐述 利息 是 利润 的 一 部 分 ; 并 用 资本 积 村 
竞争 和 由 此 产生 的 利润 率 下 降 来 说 明 利息 率 的 下 降 以 及 利息 率 决 
定 于 利润 率 。 他 是 第 一 个 将 利润 作为 独立 的 经 济 范畴 提出 来 的 经 
济 学 家 ,虽然 他 对 于 利润 的 * 本 性 "或 实质 问题 一 无 所 知 。 此 外 , 马 
西 还 坚持 货币 数量 论 ， 并 把 这 一 观点 贯彻 到 他 的 其 他 经 济 思想 之 
中 ， 例 如 他 即 普 以 之 批 鸡 洛克 关于 利息 率 决定 于 货币 供应 量 的 意 
见 。 马 西 的 著述 很 多 ,至 于 主要 的 经 济 学 著作 ， 则 除了 这 本 < 论 决 
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定 目 然 利 盘 率 的 原因 > 而 外 ,还 有 赋税 计算 > 、 国 家 关心 的 商业 知 
3 舱 。 马 殉 思 认为 , 马 西 于 1730 年 匿名 出 版 的 ¢ 论 决定 自然 利息 
下 的 原因 > 一 节 , 最 然 义 笔 比较 关 ” ,但 论述 却 “ 精 确 得 多 ”DD 他 断 
此 书 具有 “划时代 ”的 意义 ,并 且 肯 定 “ 休 齐 就 是 从 这 部 著作 中 得 
出 人 的 利息 理论 的 ”? 包 。 不 仅 如 此 ， 马 克 思 本 人 在 < 资本 论 ? 第 三 卷 
中 讨论 “生息 资本 ”利息 ?等 问题 时 ,还 广泛 地 引证 了 马 西 的 上 述 
普 作 ， 以 之 作为 日 己 学 说 的 广 脚 ， 或 直接 地 给 予 明 确 的 肯定 和 名 
证。 对 于 马 西 , 马 死 思 主 要 是 持 肯 定 态度 。 

“ 论 决定 卓然 利息 率 的 原因 > 一 书 ,主要 是 批判 威廉 * 配 第 , 尤 
其 是 约翰， 洛 殉 关于 利息 问题 的 观点 ,所 以 该 书 还 有 一 个 副标题 ， 
叫做 : “对 威廉 配 第 三 士 和 洛克 先生 关于 这 个 问题 的 见解 的 
竹 察 ?。 


汪 可 


(二 ) 


”在 : 论 决 定 自然 利息 率 的 原因 > 一 书 中 , 马 西 首先 在 < 论 债务 比 
例 ? 一 - 节 中 说 明 ,利息 率 或 自然 利息 率 与 一 国 的 债务 数量 的 大 小 或 
多 少 无 关 , 即 自然 利息 率 不 是 由 债务 数量 决定 的 。 

马 西 从 批判 洛克 的 这 样 一 种 观点 入手 : 决定 货币 的 自然 利息 
率 提高 的 一 种 情况 是 : “一 个 国家 的 货币 太 少 ,与 其 居民 彼此 间 的 
债务 不 相 适 应 ”其 实 , 洛 克 的 意思 就 其 本 质 而 论 ,是 说 ， 货币 的 自 
然 利息 率 是 由 一 个 国家 的 货币 供应 量 的 大 小 或 多 少 来 决定 的 , 即 : 
一 国 的 货币 供应 数量 大 , 则 其 利息 率 低 ， 一 国 的 货币 供应 数量 小 ， 


Q) 《马克 电 轧 椿 斯 全 集 > 第 20 卷 ,第 262 页 。 
也 《马克 思 思 格 斯 全 集 > 第 23 卷 , 第 562 页 。 





同 债务 数量 相 联系 的 ， 或 者 说 是 相对 于 债务 数量 而 言 的 。 但 是 应 
当 指出 ,洛克 的 意思 是 很 清楚 的 , 即 ， 利 息 率 直接 取决 于 货币 供应 
量 , 而 不 是 直接 取决 于 债务 数量 。 洛 克 是 把 自然 利息 率 的 提高 , 归 
结 为 货币 太 少 ,不 能 满足 居民 间 的 债务 需要 ; 即 认为 自然 利息 率 提 
高 的 原因 是 货币 短缺 ， 而 不 是 简单 的 债务 数量 的 增加 。 洛 克 的 这 
一 观点 当然 也 是 不 正确 的 ; 但 是 马 西 并 没有 抓 住 洛克 上 述 错误 看 
法 的 要 害 , 而 是 莞 雇 地 把 洛克 的 意见 归结 为 : 货币 的 自然 利息 率 由 
一 国 的 债务 数量 的 大 小 或 多 少 来 决定 。 因 此 ， 马 西 对 洛克 的 批判 
是 强 词 夺 理 的 ,缺乏 根据 的 。 

马 西 曲解 了 洛克 的 观点 之 后 ， 批 评 他 说 ; “如 果 债 务 象 洛克 
先生 所 认为 的 那样 ,对 自然 利息 率 具 有 如 此 重大 的 影响 ,人 们 就 可 
以 合理 地 料想 现在 的 自然 利息 率 会 比 150 年 以 前 高 一 半 以 上 。” 因 
为 按照 洛克 的 推测 , 在 奢侈 、 浪 费 十 分 普遍 的 情况 下 ， 目 前 无 论 私 
债 还 是 公债 都 比 过 去 大 大 地 增加 了 。 因 此 马 西 断言 : “如 下 推测 似 
乎 并 不 过 分 , 即 , 这 样 的 债务 负担 必然 会 使 利息 率 上 升 到 20%, 而 
任何 人 都 没有 理由 可 以 设想 利息 率 会 低 于 15%, 这 种 利息 率 是 许 
多 年 来 人 们 所 支付 的 利息 的 整整 三 倍 。 这 充分 表明 ， 在 相当 长 的 
一 段 时 间 内 人 们 相互 闻 的 债务 同 他 们 居住 的 那个 国家 的 利息 率 具 
有 多 么 少 的 关系 。” 马 西 还 列举 事例 说 ， 尽 管 1740 年 以 后 国债 已 
由 4500 万 镑 增加 到 7800 万 镑 ,但 一 般 地 说 ,私人 之 间 通 行 的 利息 
率 现今 和 那个 时 期 大 至 相同。 因此 马丁 坚决 反对 说 利息 的 增加 是 
由 债务 数量 增多 造成 的 。 

马 西 不 仅 用 历史 事例 论证 他 的 观点 ,而 且 还 从 理论 上 分 析 说 : 
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由 于 债务 数额 大 ， 因 而 私人 突然 搜集 巨额 货币 肯定 会 使 利息 率 上 
升 , 正 象 购买 大 量 小 麦 会 使 小 麦 价格 上 涨 -- 样 。 但 是 , 当 引 起 这 种 
上 升 的 需求 得 到 满足 时 ,利息 会 很 快 地 回 到 它 的 自然 利息 率 上 来 。 
货币 在 发 生 普遍 危机 或 公众 急需 时 所 具有 的 价格 ， 不 能 称 为 自然 
利息 率 ， 正 如 一 个 人 在 急需 小 考 时 所 同意 支付 的 价格 不 能 称 为 小 
麦 的 自然 价格 一 样 。 

在 批判 洛克 时 ， 马 西 还 区 分 了 利息 和 风险 报酬 或 保险 费 。 他 
不 同意 洛克 把 因 借款 人 不 能 保障 偿还 贷款 而 支付 的 较 高 的 费用 都 
称 为 “利息 ”。 马 西 认为 这 种 以 “利息 ”名 义 支付 的 费用 ， 只 有 一 部 
分 是 利息 ， 而 另 一 部 分 则 是 风险 报酬 或 保险 费 。 借 款 人 支付 的 较 
高 的 费用 ， 只 有 减 去 这 部 分 风险 报酬 或 保险 费 之 后 的 余额 才 是 利 
息 。 马 西 说 :“ 因 为 放款 者 在 利息 的 名 义 下 收取 的 那 种 报酬 的 一 部 
分 ,在 具有 损失 (贷款 ) 危 险 的 一 切 情况 下 ,是 一 种 风险 报酬 ， 而 不 
是 利用 (贷款 ) 的 报酬 而 由 于 在 借款 者 奢侈 浪费 把 一 半 借 款 挥霍 
掉 的 地 方 ,存在 着 损失 (贷款 ?的 很 大 风险 ,因而 这 种 借款 者 支付 的 
很 大 一 部 分 报酬 ,也 就 当然 是 一 种 风险 报酬 ,而 不 是 利用 (贷款 ) 的 
报 柄 .”“* 所 以 ,这 里 在 高 利息 的 名 义 下 所 隐藏 的 ， 实 际 上 并 不 是 利 
息 , 而 是 对 利用 和 风险 两 者 的 共同 报酬 ; 它 可 以 象 称 之 为 高 利息 一 
样 恰当 地 称 为 高 保险 费 ,因为 它 既 象 前 者 又 象 后 者 。” 因 此 马 西 认 
为 ,洛克 用 挥 车 者 支付 给 借款 人 的 高 额 报酬 来 论证 利息 的 提高 ,是 
不 正确 的 。 

由 此 马 西 谈 到 了 借款 利息 率 同 借款 人 信用 之 间 的 关系 问题 ， 
认为 两 者 是 紧密 地 联系 在 -- 起 的 。 就 是 说 ， 借 款 人 所 支付 的 利息 
率 , 同 他 自己 的 倍 用 程度 是 密切 相关 的 : 借款 人 的 信用 程度 较 高 ， 
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则 借款 时 所 支付 的 利息 率 就 较 低 ,或 能 以 较 低 的 利息 率 借 到 钱 ; 反 
之 ， 如 果 借 款 人 的 信用 程度 较 低 ， 则 借款 时 所 支付 的 利息 率 就 较 
高 ,或 只 能 以 较 高 的 利息 率 借 到 钱 。 他 指出 ,无 论 私 商 或 政府 都 是 
和 如此。 商人 的 信用 随 着 他 的 贸易 的 兴衰 而 升降 ， 政 府 的 信用 也 根 
据 它 所 从 事 的 战争 的 胜 负 等 而 有 高 低 。 例 如 政府 ,在 和 平时 期 , 因 
为 信用 程度 较 高 ,所 以 往往 能 以 低 于 私 商 的 利息 率 或 自然 利息 率 ， 
比方 以 比 法 定 利息 率 低 2% 的 利息 率 借 到 货币 ; 然而 在 战争 时 期 ， 
因为 信用 程度 较 低 ,因而 只 能 以 较 高 的 利息 率 ,比方 以 比 法 定 利 息 
率 高 2% 的 利息 率 借 到 货币 。 作 者 认为 ,这 种 较 高 的 利息 率 , 实际 
二 并 不 是 全 部 都 为 利息 ， 而 是 利息 加 保险 费 或 保险 收入 。 这 种 较 
高 的 利息 率 减 去 一 般 利息 率 之 后 ， 便 是 保险 费 或 保险 收入 。 因 此 
马 西 坚决 反对 根据 政府 借款 时 所 支付 的 利息 率 “来 推断 自然 利息 
率 ”。 马 西 断言 : “经验 表明 ， 这 两 种 利息 率 ( 即 政府 支付 的 利息 率 
和 自然 利息 率 一 一 笔者 ) 彼 此 既 不 一 致 ,又 不 保持 一 定 的 关系 。” 这 
就 是 说 ， 借 款 者 (无 论 政府 或 私人 ) 所 支付 的 利息 率 是 同 他 们 各 自 
所 具有 的 信用 程度 密切 地 联系 在 一 起 的 ， 因 而 它们 往往 和 自然 利 
息 率 不 相 一 致 ,也 不 保持 固定 的 比例 关系 。 

马 西 接着 批 驶 了 下 面 一 种 观点 : “如果 国债 得 到 清偿 ， 通 过 将 
较 多 的 货币 投入 贸易 ,会 使 利息 大 大 低 于 现在 ,” 马 西 认为 ,国债 的 
偿还 不 会 把 较 多 的 货币 投入 贸易 ， 从 而 不 能 把 利息 率 降低 。 在 他 
看 来 , “国债 的 偿还 十 之 八 九 会 提高 ,而 不 是 降低 利息 率 ”; “也 不 会 
使 较 多 的 货币 投入 贸易 ， 而 会 使 已 经 投入 贸易 的 全 部 或 大 部 分 货 
币 流出 国外 ”。 马 西 指出 , 欠 外 国人 的 公债 必须 以 铸币 或 金 块 进行 
偿付 ,而 这 种 铸币 或 金 块 又 必须 由 自己 的 国家 运送 ,或 对 本 国 负 有 
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债务 的 其 他 一 些 国家 运送 , 除 此 以 外 ,没有 任何 其 他 的 办 法 。 所 以 
国货 的 偿还 ,是 减少 流通 中 的 货币 ,而 不 是 增加 流通 中 的 货币 。 所 
以 ,如 果 说 利息 率 是 依 用 于 贸易 的 货币 数量 而 定 的 话 ， 那 末 , 随 着 
国债 的 减少 ,利息 率 不 是 必然 降低 ,而 是 必然 提高 。 他 还 指出 ， 欠 
本 国人 的 公债 , 即 欠 大 不 列 颠 人 的 公债 ,也 必须 通过 征 税 等 筹集 起 
来 后 方 能 偿还 ,然而 这 部 分 货币 不 仅 是 过 去 已 经 处 在 流通 中 ,已 经 
投入 贸易 中 的 货币 ， 并 且 在 债权 人 得 到 它们 以 后 也 仍然 把 它们 投 
入 流通 或 贸易 之 中 ,所 以 处 在 流通 或 贸易 中 的 货币 既 不 增加 ,也 不 
减少 ， 而 是 和 过 去 一 样 多 。 因 此 马 西 断言 :“ 我 不 明白 偿还 国债 怎 
么 能 够 使 较 多 的 货币 投入 贸易 .” 他 说 , 当然 ， 如 果 国内 有 金 银 矿 ， 
政府 可 以 从 那里 随意 提取 一 定数 量 的 金 银 来 偿还 国债 ， 则 国债 的 
偿还 无 疑 会 使 较 多 的 货币 投入 贸易 ; 但 是 政府 没有 这 种 矿山 ,因而 
除了 依靠 赋税 ,以 及 依靠 向 国内 的 土地 ,生产 或 消费 的 商品 征 税 以 
外 ,没有 任何 可 以 获得 货币 的 方法 。 所 以 从 偿还 国内 公债 来 讲 , 它 
也 不 能 使 更 多 的 货币 投入 流通 或 贸易 ; 从 而 不 能 使 利息 率 降 低 。 
马 西 还 通过 揭露 洛克 “了 矛盾 的 观点 ”来 批驳 他 的 说 法 或 理论 。 
马 西 指出 : 洛克 一 方面 把 债务 数量 看 做 决定 利息 率 的 主要 原因 ,而 
另 一 方面 却 又 凭借 货币 缺乏 来 说 明 利息 率 的 提高 。 他 认为 这 是 互 
相 了 矛盾 的 : 如 果 债 务 对 利息 率 具 有 那样 大 的 影响 ,那么 还 有 什么 必 
要 引入 货币 短缺 问题 呢 ， 如 果 导 致 利息 率 提高 的 原因 是 货币 得 
缺 ,那么 ,债务 除 对 货币 短缺 起 促进 作用 而 外 ， 同 利息 率 的 提高 又 
_ 有 什么 牵连 呢 为 什么 要 把 债务 大 成 是 提高 利息 率 的 要 素 昵 在 
马 西 看 来 ， 债 务 数量 同 货币 短缺 之 间 并 不 存在 必然 性 的 联系 。 因 
为 : 在 债务 毫 无 增加 的 情况 下 ,货币 短缺 同样 可 能 发 生 ， 例 如 同 法 
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国 进行 自由 贸易 会 在 国内 引起 货币 短缺 ,但 不 会 导致 债务 增加 ; 在 
债务 大 量 增 加 的 情况 下 ,货币 短缺 却 不 一 定 发 生 , 例 如 大 不 列 址 各 
荷兰 所 大 的 债务 多 于 它们 可 用 以 偿还 债务 的 货币 ， 然 而 这 两 个 国 
家 都 不 缺少 货币 。 如 前 所 述 , 这 里 马 西 显然 焉 曲 了 洛克 的 观点 , 因 
而 和 他 的 批判 是 没有 什么 理由 和 意义 的 。 


(三 ) 


接着 , 马 西 在 + 论 货币 数量 > 一 节 中 说 明 , 利 息 率 或 自然 利息 率 
与 一 国货 币 数 量 的 多 少 元 关 ， 自 然 利息 率 不 是 由 货币 数量 所 决定 
的 ; 或 者 说 ,自然 利息 率 与 一 国货 币 数 量 间 贸易 之 比 无 关 ， 自 然 利 
息 率 不 是 由 货币 数量 同 贸易 之 比 所 决定 的 。 

马 西 首先 计 论 围 内 贸易 问题 ,并 且 提 出 : 经 营 一 国 的 贸易 ， 究 
竞 需要 多 少 货币 才 是 恰当 的 ? 或 者 说 ， 要 有 多 少 货 币 才 可 以 满足 
贸易 的 需要 ? 他 认为 ， 所 谓 一 国 的 货币 和 贸易 之 间 的 均衡 和 不 均 
衡 这 个 问题 实际 上 是 不 存在 的 ， 或 者 说 议论 这 个 问题 是 没有 什么 
意义 的 。“ 因 为 货币 作为 一 种 可 以 交换 的 商品 , 它 的 价值 随同 它 的 
数量 的 变动 而 增 减 , 当 货币 充裕 的 时 候 , 较 多 的 货币 在 劳动 者 的 工 
资 .地 主 的 年 收入 的 支付 或 经 纪 人 的 交易 上 将 无 所 作为 ,而 当 货币 
短缺 的 时 候 ， 较 少 的 货币 也 能 应 付 ; 因而 很 难 断 定 均衡 在 哪里 终 
止 ,或 不 均衡 在 鄂 里 开始 。” 

这 就 是 说 , 马 西 和 洛克 一 样 ， 他 也 是 一 个 货币 数量 论 者 ,认为 
货币 这 种 商品 ， 乃 是 一 种 交换 的 工具 ， 它 本 身 是 设 有 固有 的 价值 
的 , 它 的 价值 是 随 着 货币 数量 的 变动 而 变动 的 , 即 : 当 货 币 数量 增 
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加 时 , 音 位 货币 的 价值 便 降 低 ; 当 货币 数量 减少 时 ， 单 位 货币 的 价 
值 便 提 高 。 因 此 , 马 西 认为 ,在 这 两 种 情况 下 ,其 结果 都 是 一 样 的 : 
一 定数 量 的 货币 总 是 代表 一 定数 量 的 商品 的 价值 ， 因 而 总 是 与 贸 
易 相 适应 的 .所 以 货币 多 了 ,对 商业 起 不 了 什么 作用 ; 货币 少 了 ,对 
商业 也 无 妨碍 ， 仍 能 对 付 过 去 。 因 此 我 们 很 难 讲 货币 同 商业 之 间 
是 否 存在 均衡 或 不 均衡 的 问题 。 于 是 马 西 说 : 如 今 每 犹 式 耳 小 麦 
可 以 卖 到 4 先 令 的 农民 ,他 们 以 这 一 价格 出 售 小 麦 所 获得 的 利益 ， 
并 不 比 生 活 在 200 年 以 前 的 农民 以 2 先 令 的 价格 出 售 小 麦 所 获得 
的 利益 为 多 。 因 为 200 年 以 前 的 货币 很 少 ， 因 而 每 蒲式耳 小 麦 只 
均 2 先 令 ;200 年 以 后 的 货币 很 多 ， 因 而 每 蒲式耳 小 麦 能 卖 4 先 
全。 所 以 在 200 年 以 前 ,2 先 令 在 支付 劳动 者 的 工资 、 地 租 或 者 问 
一 个 人 提供 的 肉 类 .饮料 或 衣服 方面 可 以 做 到 的 , 同 现在 4 先 令 可 
以 做 到 的 一 样 。 即 当初 的 2 先 令 和 现在 的 4 先 令 可 以 办 同样 的 事 
情 ， 买 一 样 多 的 东西 。 因 此 马 西 断 言 : 200 年 前 这 个 岛 的 居民 以 
800 万 镑 货币 经 营 或 可 以 经 营 的 贸易 ， 同 现在 这 个 岛 的 居民 以 
1600 万 镑 所 能 经 营 的 一 样 。 所 以 , 我 们 不 能 因为 当时 的 货币 比 现 
在 少 一 半 , 就 说 当时 的 货币 短缺 ; 也 不 能 因为 现在 的 货币 比 当时 多 
一 信 ， 就 说 现在 的 货币 不 短缺 。 如 果 不 这 样 认 为 ,“ 就 是 否认 货币 
作为 一 种 可 以 交换 的 商品 , 它 的 价值 是 由 它 的 数量 决定 的 。” 
虽然 洛 邢 和 马 西 两 个 人 都 是 货币 数量 论 者 ,然而 看 得 很 清楚 ， 
他 们 是 有 显著 的 区 别 的 。 洛 克 一 方面 坚持 货币 数量 论 ， 而 另 一 方 
面 却 又 持 与 货币 数量 论 相 了 矛盾 的 观点 : 货币 数量 需 与 商业 需要 量 
相 平 衡 。 上 述 两 种 意见 是 对 立 的 。 因 为 按照 货币 数量 论 ， 任 何 数 
让 的 货币 都 是 同 商业 需要 量 相 适 应 的 ， 根 本 不 存在 两 者 是 否 相 均 
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衡 的 问题 。 例 如 ,在 商品 价格 总 额 不 变 的 情况 下 , 当 货币 数量 增多 
时 , 因 单 位 货币 的 价值 成 比例 地 降 包 ,因而 是 与 商品 价格 总 额 相 -- 
致 的 ; 当 货 币 数 量 减 少时 , 因 单 位 货币 的 价值 成 比例 地 提高 ， 因 而 
也 是 与 商品 价格 总 额 相 -- 致 的 。 可 见 不 会 出 现货 币 数量 与 商业 需 
要 量 之 间 是 平衡 还 是 不 平衡 的 问题 。 因 此 ,我 们 可 以 说 ,洛克 的 货 
币 数 量 论 是 不 彻底 的 ,不 连贯 的 ,他 并 没有 把 他 的 货币 数量 论 贯彻 
到 他 的 其 他 经 济 理论 之 中 。 这 种 情况 之 所 以 发 生 ， 这 种 矛盾 之 所 
以 出 现 ， 是 因为 洛克 对 货币 问题 的 态度 本 来 就 是 摇摆 不 定 的 。 他 
一 方面 主张 货币 数量 论 ， 认 为 货币 的 价值 是 一 种 想象 的 或 假定 的 
价值 ; 而 另 一 方面 又 赞成 货币 金属 论 ,断言 决定 货币 价值 的 ， 不 是 
它 的 名 称 ， 而 是 它 的 金属 内 容 。 这 就 造成 了 他 的 理论 不 可 能 前 后 
相同 ,一以贯之 。 相 反 , 马 西 与 洛克 比较 起 来 ， 他 的 货币 数量 论 则 
要 彻底 得 多 ,一 贯 得 多 。 因 为 他 看 出 了 洛克 上 述 观点 的 矛盾 性 ,并 
用 货币 数量 论 驶 斥 了 洛克 关于 利息 率 决定 于 货币 供应 量 的 观 点 。 
马 西 坚持 认为 , 当 商 品 价格 提高 时 ,必定 是 由 于 那 时 的 货币 数量 
对 于 商业 而 言 有 所 增加 的 缘故 ,否则 货币 作为 一 种 可 以 交换 的 商 
品 ,其 价值 便 不 由 其 数量 来 决定 。” 

马 西 接着 也 谈 到 了 对 外 贸易 问题 。 他 认为 ， 在 研究 自然 利息 
率 是 否 由 货币 与 贸易 数量 之 比 决定 的 问题 上 ， 儿 乎 没有 必要 研究 
对 外 贸易 。 因 为 按照 威廉 . 配 第 的 说 法 ， 英 国 的 对 外 贸易 仅 占 整 
个 贸易 的 六 分 之 一 ,因而 可 以 说 ， 对 国内 贸易 来 说 是 正确 的 东西 ， 
对 于 整个 贸易 也 适用 ,因为 它 符合 于 整个 贸易 中 的 最 大 部 分 。 

那么 ， 一 国 的 自然 利息 率 是否 取 决 于 当时 在 国内 流通 的 全 部 
货币 数量 同 该 国 的 爹 部 贸易 的 比例 呢 。 或 者 ， 一 国 的 利息 率 是 否 
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会 而 且 必然 会 按照 该 国 流通 中 的 货币 数量 相对 于 读 国 的 贸易 来 说 
减少 或 增加 的 程度 而 提高 或 降低 昵 。 

马 西 的 答复 是 否定 的 。 他 赞成 洛克 用 小 雪 的 价格 来 推定 一 国 
的 货币 相对 于 该 国 的 究 易 来 说 是 增加 还 是 减少 的 意见 。 因 为 其 他 
商品 的 价格 变动 很 大 ,而 小 麦 的 价格 变动 却 较 小 。 因 此 ,他 利用 自 
己 搜 集 到 的 过 去 若干 年 间 小 麦 价格 变动 的 历史 材料 ,证 明 自然 利 
息 率 的 变动 并 不 取决 于 货币 同 贸易 的 比例 。 马 西 指出 : “如 果 在 刚 
过 去 的 20 年 间 国 内 货币 同 贸易 之 间 的 比例 是 自然 利息 率 之 所 以 
是 4 多 的 原因 , 那么， 按照 1666 年 至 1705 年 这 40 年 间 货币 同 贸 
易 之 间 的 比例 , 那 一 时 期 的 自然 利息 率 就 应 该 只 是 2.5%， 而 实际 
上 却 比 这 一 数目 大 一 倍 ; 同一 法 则 ,1646 年 至 1665 年 的 自然 利息 
率 应 该 只 是 2% ,而 实际 上 自然 利息 率 却 是 7% 左右 。” 他 还 指出 : 
如 果 使 20 年 间 平 均 每 计 脱 小 麦 卖 2 镑 17 先 令 5 便士 的 货币 ， 使 
自然 利息 率 达到 7% ,那么 , 当 每 夺 脱 小 麦 卖 1 镑 8 先 令 8.5 便士 
的 时 候 ， 自 然 利 息 率 就 应 当 是 14%。 当 每 村 脱 小 考 卖 14 先 令 
4.25 便士 的 时 候 , 自然 利息 率 就 应 当 是 28 %。 当 每 夺 脱 小 麦 卖 7 
先 令 2 便士 的 时 候 ， 自然 利息 率 就 应 当 是 56%。 当 每 压 脱 小 麦 卖 
3 先 令 7 便士 的 时 候 ,自然 利息 率 就 应 当 是 112%。 就 这 样 , 马丁 
否定 了 洛克 的 结论 ,断言 自然 利息 率 的 变动 并 不 取决 于 流通 中 的 
货币 总 量 同 贸易 总 量 的 比例 ， 因 为 自然 利息 率 的 变动 并 不 随 着 水 
通 中 的 货币 总 量 同 贸易 的 比例 的 变动 而 变动 ， 或 至 少 是 不 均等 地 
随 着 上 述 比例 的 变动 而 变动 。 
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(四 ) 


马 西 最 后 在 ¢ 论 决定 自然 利息 率 的 原因 > 一 节 中 说 明了 他 自己 
关于 利息 率 变动 原因 的 观点 :引起 自然 利息 率 变动 的 真正 原因 是 
利润 率 的 变动 。 

马 西 写 道 , “经验 已 经 表明 ， 自 然 利息 率 既 不 与 用 于 贸易 的 货 
币 数量 均等 地 或 不 均等 地 变动 ， 也 毫 不 依存 于 一 国 的 货币 同 该 国 
居民 彼此 之 间 的 债务 的 比例 ,因此 ,有 必要 找 出 除 这 些 以 外 的 其 他 
一 些 法 则 来 说 明 利息 率 ,因为 很 明显 ,它们 不 决定 利息 率 。” 

为 了 确定 引起 自然 利息 率 变动 的 原因 ， 马 西 首 先 研究 支付 利 
息 的 原因 ， 即 人 们 为 什么 要 支付 利息 ， 他 从 借款 者 利用 贷款 进行 
贸易 等 谈 起 ， 认 为 :由 于 借款 人 利用 贷款 从 事 贸 易 等 而 获得 了 利 
润 ,例如 借款 100 镑 ,获得 了 5 镑 利润 ， 因 而 这 个 借款 者 虽 只 借 了 
100 镑 ,实际 上 等 于 借 了 105 镑 。 因 此 , 他 理所当然 地 应 从 所 获得 
的 5 镑 利润 中 取出 一 部 分 来 交 给 贷款 人 ， 贷 款 人 也 有 权 要 求 获得 
这 一 部 分 货币 。 这 是 指 那些 因 将 贷款 用 于 贸易 等 而 获得 了 利润 的 
人 大。 那么 ,有 些 仅仅 出 于 需要 而 贷款 .没有 任何 件 利 目的 或 意图 的 
人 是 否 也 需要 支付 利息 昵 。 马 西 指出 ， 这 是 肯定 的 。 因 为 一 个 人 
需要 货币 或 小 麦 供 他 挥霍 ,或 者 满足 他 目前 的 需要 ,并 不 能 成 为 提 
供 货币 或 小 麦 的 人 不 为 此 收取 利息 的 原因 ， 正 如 它 不 能 成 为 不 收 
回 本 金 的 原因 一 样 。 贷 款 者 或 出 借 人 既 有 权 收 回 本 金 ， 又 有 权 素 
取 利 息 。 马 西 认 为 , “收取 利息 的 合理 性 ， 不 取决 于 借款 人 是 否 赚 
取 利润 ,而 取决 于 这 些 货币 如 果 正 确 地 加 以 利用 ,能 够 带 来 利润 .” 


re rier cpp ep ep we re 





62 马 西 < 沦 决 定 且 然 利息 率 的 原因 >- 书 述评 


由 此 可 见 , 马 西 是 从 利润 引出 利息 来 的 。 他 断言 : “利息 以 利润 为 
基础 ",* 自 然 利 息 率 是 由 工商 业 企 业 的 利润 决定 的 ”。 

那么 ,利润 中 应 当 有 多 大 一 部 分 归 借 款 人 ,多 大 一 部 分 归 放 债 
人 , 才 算 是 合理 的 昵 ， 马 西 认为 ,“ 这 一 般 地 只 有 根据 借贷 双方 的 
意见 来 决定 *"， 所 谓 合理 或 不 合理 , “仅仅 是 大 家 同意 的 结果 ”。 他 
赞同 洛克 的 意见 ,断言 :合理 的 分 配 就 应 当 是 ， 放 债 人 得 到 一 半 ， 
而 借债 人 则 得 到 另 一 半 。”" 当 然 ， 马 西 也 指出 ， 这 一 条 利润 分 配 原 
则 ,并 不 是 对 每 一 个 放 债 人 和 借款 者 都 适用 ,而 只 是 就 总 的 情况 来 
说 才 是 适用 的 。 因 为 一 个 借款 人 的 业务 很 熟练 ， 因 而 能 够 党 100 
镑 贷款 获得 比 同行 业 中 的 其 他 人 多 一 倍 的 利润 ,例如 10 镑 ， 他 不 
能 因此 而 支付 比 其 他 人 多 一 倍 的 利息 ， 例 如 5 镑 。 另 一 个 借款 人 
的 业务 很 生 酸 ， 因 而 100 镑 只 能 获得 比 其 他 人 少 一 半 的 利润 ， 例 
如 2.5 镑 , 他 不 能 因此 只 支付 比 其 他 人 少 一 半 的 利息 ， 例 如 1.25 
镑 。 马 西 认 为 ,“ 竺 大 的 利润 和 特 小 的 利润 是 对 业务 熟练 和 业务 不 
熟练 的 报酬 ,这 是 同 放 债 人 绝 无 关 系 的 ; 因为 他 们 既 不 会 因 业务 不 
熟练 而 吃 孔 ,也 不 会 因 业 务 熟 练 而 得 利 。" 马 西 还 指出 ,上 面 就 同一 
营业 中 单个 人 所 说 的 话 ,同样 适用 于 各 种 不 同 的 营业 。 就 是 说 ,各 
个 行业 的 利息 都 是 按照 一 般 利息 率 支付 的 。 例 如 ， 某 一 行业 利用 
贷款 能 够 获得 比 其 他 行业 的 普通 利润 更 多 的 利润 ， 则 这 一 额外 利 
润 就 归 该 行业 所 有 , 它 不 会 因此 而 支付 较 高 的 利息 ; 反之 ， 另 一 行 
业 利用 贷款 所 获得 的 利润 比 其 他 行业 的 普通 利润 要 少 ， 它 也 不 会 
因此 而 支付 较 低 的 利息 。 

马 西 写 道 : 如 果 有 人 问 ， 为 什么 英国 100 年 前 的 利息 率 是 
8% ,而 现在 只 是 4% 昵 ; 或 者 ， 为 什么 疹 兰 在 这 一 时 期 的 利息 率 
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以 几乎 与 英国 相同 的 比例 降低 呢 他 指出 ， 对 于 这 两 个 问题 的 回 
答 ,一 般 来 说 是 : 那 时 英国 和 荷兰 的 商人 和 制造 业者 赚 得 的 利 调 比 
现在 多 一 倍 。 马 西 还 写 道 : 如 果 有 人 问 ,为 什么 一 切 商业 国家 现在 
的 利息 率 都 和 英国 不 同 ， 都 不 是 4 免 左右 呢 。 为 什么 荷兰 为 3%， 
法 国 , 德 国 和 葡萄 牙 为 5 一 6% ,西班牙 和 东 印 度 为 7 一 9% ,土耳其 
为 10 一 12% 昵 ;他 指出 , 这 是 因为 这 些 国家 的 商业 利润 和 疾 国 的 
商业 利润 不 相同 ,其 至 很 不 相同 ,所 以 才 产生 了 上 述 各 种 不 同 的 利 
息 率 。 

可 见 马 西 把 利润 作为 决定 利息 的 原因 和 基础 。 

马 西 是 将 利润 作为 独立 的 经 济 范畴 提出 来 的 第 一 个 人 。 以 往 
的 经 济 学 家 ,包括 杰出 的 古典 经 济 学 家 如 威廉 ， 配 第 、 弗 朋 斯 瓦 ， 
括 奈 等 人 在 内 ,都 把 利润 归结 为 资本 家 的 工资 或 特殊 工资 ,而 没有 
把 它 作为 一 个 独立 的 经 济 范 畴 提出 来 。 马 西 与 他 们 不 同 ， 他 在 政 
治 经 济 学 史上 最 先 把 利润 作为 独立 的 经 济 范 畴 提出 来 。 他 的 《 论 
决定 自然 利息 率 的 原因 > 这 本 书 就 是 一 个 历史 的 见证 。 马 西 从 来 
不 把 利润 看 成 是 资本 家 的 工资 或 特殊 工资 ， 而 认为 它 是 由 商人 和 
制造 业者 所 “ 赚 得 ”的 。 在 马 西 看 来 ,“ 利 调 不 可 能 是 由 货币 与 贸易 
之 比 决定 的 ”, 而 是 由 竞争 来 决定 的 ,或 者 说 , 它 决 定 于 商人 人 数 同 
商业 规模 之 比 。 例 如 他 指出 ， 为 什么 商人 和 制造 业者 现在 的 利润 
比 他 们 最 初 从 事 商业 活动 的 时 候 要 低 呢 。 接着 回答 说 :“ 这 是 由 于 
商人 增加 或 贸易 减少 ， 或 者 由 于 商人 彼此 竞相 压低 自己 商品 的 价 
格 ; 这 是 这 种 变动 的 必然 结果 。” 这 襄 是 说 ,由 于 商人 增多 了 ， 彼 此 
觉 相 争夺 市 场 ,竞相 争 着 出 佣 自 己 的 商品 ,因而 一 些 商 人 便 以 低 于 
通常 利润 的 价格 出 售 , 结 果 另 一 些 商 人 不 得 不 竞相 效 尤 ,否则 便 会 
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失去 他 们 的 顾客 。 这 样 一 来 ， 就 会 逐渐 使 利润 发 生 巨大 的 变动 ， 
另外 ， 由 于 贸易 减少 ， 因 而 使 贸易 规模 和 商人 人 数 的 比例 发 生变 
动 ,也 会 使 商人 人 数 相对 增多 ,进而 使 利润 减少 。 

马 西 显然 没有 弄 清 楚 利 润 的 起 源 和 实质 。 他 认为 利润 决定 于 
竞争 的 观点 是 不 正确 的 。 马 克 思 在 4 剩余 价值 理论 ;手稿 中 曾经 这 
样 评论 道 : 马 西 和 休 并 “两 人 同样 很 少 谈 到 “商业 利润 ?本身 的 源泉 
问题 ”@ 后 来 在 反 杜 林 论 的 第 十 意 «< 批 判 史 > 论 述 ， 中 又 指出 
“ 马 西 和 休 讲 两 个 人 对 于 在 他 们 学 说 中 起 作用 的 “利润 ?的 本 性 , 什 
么 都 不 知道 ,什么 也 没有 说 到 ,”® 但 是 也 应 当 指出 ,他 独立 提出 利 
润 问题 ,并 用 利润 来 说 明 利息 ,而 不 再 把 利润 归结 为 资本 家 的 工资 
或 特殊 工资 , 则 是 可 取 的 ,是 一 种 历史 贡献 或 历史 功绩 。 

蕊 西 认为 ,利润 是 决定 利息 率 的 直接 原因 ,但 还 有 一 些 决 定 利 
息 率 的 更 广泛 的 原因 。 以 下 他 便 进一步 地 讨论 了 这 些 原因 ; 然而 
归结 起 来 ,这 实际 上 就 是 讨论 利润 是 如 何 决定 的 。 

在 这 里 , 马 西 首先 批判 了 洛克 的 如 下 观点 : “ 那 使 借 钱 老 利润 
增加 的 因素 ， 是 货币 数量 与 贸易 相 比 即 与 一 切 商品 的 总 销路 相 比 
减少 了 ,或 后 者 与 前 者 相 比 增加 了 。” 马 西 不 同意 说 利润 增加 或 减 
少 的 原因 是 货币 与 贸易 之 比 ， 并 认为 他 已 经 用 经 验证 明了 这 个 观 
点 的 错误 。 马 西 说 ,虽然 在 过 去 的 100 年 间 , 英 国 的 货币 与 贸易 之 
比 在 降低 ,但 是 商业 利润 却 在 减少 ,可 见 利润 不 可 能 是 由 货币 与 贸 
易 之 比 决定 的 。 

那么 ,利润 究竟 是 由 什么 因素 决定 的 呢 ? 马 西 从 利润 的 逐步 减 
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少 谈 起 。 他 说 ,190 御前， 商人 和 制造 业者 通过 商业 一 般 能 获得 
16% 的 利润 ,而 现在 则 只 能 得 到 8% 的 利润 , 其 原因 有 如 下 一 些 主 
要 的 方面 : 

第 一 ， 商 人 增加 。 由 于 高 人 的 人 数 增加 ， 商 人 之 间 的 竞争 加 
剧 , 因 而 彼此 竞相 压低 自己 商品 的 价格 ,从 而 使 利润 减少 ， 利 润 率 
降低 。 马 西 把 上 述 情 况 视 为 一 种 客观 规律 ， 次 且 指 出 :在 商 籽 利 
泣 降 到 最 低 后 以 前 ,这 种 作用 是 不 会 停止 的 。” 

澳 二 ,贸易 减少 。 由 于 贸易 减少 ,使 商业 规模 缩小 ， 从 而 同 原 
有 的 商人 人 数 之 间 的 比例 发 生变 动 ,于 是 导致 利润 减少 ,利润 率 降 
低 。 马 西 在 这 里 特别 强调 贸易 规模 和 商人 人 数 不 是 按照 “相同 的 
比例 增加 或 减少 ”。 就 是 说 ,在 贸 多 规模 缩小 时 ， 商 人 人 数 并 设 有 
减少 或 没有 按 相 同 的 比例 减少 ， 因 而 使 贸易 规模 和 商人 人 数 之 间 
的 比例 减 小 了 。 这 同 前 一 条 原因 是 相 类 似 的 ; 它 实际 上 表明 ,相对 
于 贸易 来 说 ,商人 人 数 增 加 了 ,从 而 加 剧 了 商人 之 间 的 苑 和 争 ， 引 起 
高 品 价格 下 跌 ,利润 减少 ,利润 率 降 低 。 

第 三 , 东 印 度 贸 易 。 马 西 指出 ,虽然 这 个 原因 很 不 重要 ， 但 它 
对 利润 的 变动 也 产生 了 某 些 影响 。 因 为 就 整个 欧洲 人 同 东 印度 进 
行 的 贸易 而 论 , 它 往往 处 于 入 超 地 位 ,在 总 收入 差额 上 属于 亏损 的 
一 方 。 所 以 马 西 认为 : 现在 所 进行 的 东 印 度 贸 易 , 昌 然 对 某 些 国家 
来 说 是 有 利 的 ,但 它 对 于 整个 欧洲 来 说 却 坟 必 如 此 。 

通过 以 上 的 分 析 ， 马 西 得 出 结论 说 : “商业 利润 一 般 决 定 于 商 
人 数目 和 同 商业 规模 之 比 ,” 他 把 这 看 成 是 一 条 法 则 或 规律 ， 并 且 认 
为 它 已 经 被 过 去 的 100 年 间 欧 洲 各 个 商业 国家 的 利息 率 的 降低 所 
证 实 。 马 西 指出 : 在 符 兰 ,因为 从 事 商 业 的 人 数 在 居民 总 数 中 所 占 





66 蕊 西 < 这 决定 目 然 利息 率 的 原因 > 一 书 述 评 











的 比例 最 大 , 因 商 利息 率 最 低 。 在 英国 ,因为 从 事 商业 的 人 数 在 居 
民 总 数 中 所 占 的 比例 最 接 迁 于 疹 兰 ， 因 而 其 利息 率 也 豫 接 近 于 和 荷 
兰 。 旬 在 浅 国 .葡萄 牙 、 德 转 和 西班牙 ， 因 为 从 事 商 业 的 人 数 在 人 
口 总 数 中 的 比例 较 小 ,因而 其 利息 率 也 比 我 们 这 里 高 。 在 土耳其 ， 
因为 上 述 比 例 更 小 ， 因 而 其 利息 率 比 我 们 前 面 提 到 的 任何 国家 
帮 高 。 

既然 商业 利润 决定 于 商人 数 妥 同 商 业 规 模 之 比 , 那 么 ,又 是 什 
么 要 素 决 定 这 种 比例 呢 。 马 西 通过 考察 贸易 的 动机 来 说 明 这 个 问 
题 。 他 认为 这 些 要 素 有 如 下 一 些 : 

第 一 ， 目 然 的 必要 性 。 马 西 认为 究 易 的 第 一 个 也 是 最 大 的 动 
铀 起 必 要 性 。 因 为 天目 然 把 人 们 的 生活 必需 出 和 便利 显 分 配 得 不 
适当 , 即 分 配 得 不 公平 或 不 均匀 ,因此 使 全 何人 都 不 可 能 单 咎 自己 
的 劳动 ， 就 能 获得 他 为 了 方便 而 答 快 地 生活 下 去 所 需要 的 那么 多 
必需 品 和 便利 品 。 一 个 人 如 果 没 有 别人 的 帮助 ， 就 无 法 消除 这 种 
不 方便 ,只 有 得 到 别人 的 帮助 , 才 可 以 做 到 这 一 点 。 所 以 人 们 只 
通过 交换 来 相互 供应 他 们 难以 用 自己 的 劳动 取得 的 东西 ， 以 满足 
各 自 的 需要 。 所 以 马 西 认为 ， 无力 依靠 我 们 自己 的 劳动 方便 地 生 
活 下 去 ,是 贸易 的 第 一 个 也 是 主要 的 动机 。 不 仅 如 此 ,人 的 需要 还 
取决 于 气候 条 件 :在 气候 寒冷 的 地 方 ,维持 一 定 人 日 生活 所 需要 的 
劳动 量 最 大 ,因为 不 仪 需要 罕 较 多 的 衣服 ,而 且 土 地 也 必须 耕种 得 
更 好 ; 在 气候 发 热 的 地 方 , 则 所 需要 的 劳动 量 最 小 ， 因 为 不 需要 穿 
更 多 的 衣服 ,也 丰 必 把 土地 耕作 得 很 好 ,大 自然 本 身 就 会 提供 丰富 
的 物品 。 这 也 迫使 某 些 人 较 多 地 从 事 贸易 ， 其 他 一 些 人 则 较 少 地 
从 事 贸易 。 
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马 西关 于 同一 劳动 量 在 不 同 的 自然 条 件 下 可 以 满足 不 同 需 要 
量 的 意见 ， 曾 经 受到 马克 思 的 赞许 和 重视 。 马 克 思 在 < 资本 论 ;第 
-一 若 第 14 章 ;: < 绝对 剩余 价值 和 相对 剩余 价值 ;中 讨论 “自然 条 件 ” 
与 提供 剩余 劳动 的 关系 时 , 曾 引证 了 马 西 的 如 上 论述 作为 其 注 靶 ， 
用 以 论证 他 关于 “劳动 的 不 同 的 自然 条 件 使 同一 劳动 量 在 不 同 的 
国家 可 以 满足 不 同 的 需要 量 ” 的 观点 D。 在 + 剩余 价值 理论 手稿 第 
-- 骨 中 ;马克 思 也 摘 引 了 马 西 的 那 一 段 论述 @. 可 见 马 克 思 是 赞成 
和 支持 马 西 的 上 述 观 点 的 。 

第 二 ,自然 对 商业 所 起 的 作用 。 马 西 写 道 ， 大 不 列 颠 积 苘 兰 ， 
在 政治 上 享有 自由 ,人 们 的 私人 权利 也 得 到 了 最 好 的 保护 ,因而 利 
息 率 较 低 ,商人 在 人 口 总 数 中 所 占 的 比重 较 大 ; 而 法 国 、. 葡 萄 牙 、 德 
国 和 西班牙 ,或 欧洲 的 其 他 任何 国家 ,因为 政治 专横 ， 私 人 财产 也 
不 那么 安全 ,因而 利息 率 较 高 ,商人 所 占 的 比重 也 较 小 。 所 以 马丁 
认为 自由 对 于 贸易 的 发 展 具有 相当 重要 的 作用 。 

第 三 ,保护 私人 权利 的 重要 性 。 马 西 认为 ， 在 自由 的 国家 里 ， 
人 们 的 私人 权利 和 对 劳动 成 果 的 享有 ， 较 之 独断 专 行 的 君主 的 变 
化 无 常 的 意愿 具有 更 为 可 靠 的 保障 ， 同 时 专制 国家 的 贸易 不 可 能 
象 自由 贸易 国家 的 贸易 那样 长 期 地 兴旺 发 过。 因为 在 自由 的 国家 
里 ,对 私人 权利 的 保护 得 自 于 法 律 , 因 而 能 较 长 时 期 地 获得 稳定 发 
展 的 局 面 ; 而 在 专制 国家 里 ,上 述 保护 只 是 由 君主 个 人 提供 的 ， 容 
易 受 其 意志 和 寿命 的 影响 ， 因 而 不 能 维持 较 长 时 期 的 稳定 发 展 局 
面 。 然 而 贸易 是 不 能 很 快 地 改变 它 的 发 展 方向 的 ， 它 需要 有 一 个 


G < 马克 思 思 格 斯 全 集 > 第 23 卷 ,第 562 页 。 
加 < 马克 思 思 格 斯 全 集 3 第 26 卷 1, 第 404 页 。 
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长 期 稳定 的 环境 。 

第 四 ,关于 社会 安全 问题 。 在 马 西 看 来 ,贸易 要 获得 发 展 ， 必 
须 售 人 们 对 私人 安全 抱 有 充分 的 信心 。 所 以 几 是 超过 必要 性 去 经 
商 的 人 ,都 是 因为 他 们 对 私人 安全 抱 有 某 种 信心 。 但 是 , 当 一 得 受 
到 外 部 的 强大 势力 的 威胁 ,或 国内 处 于 暴政 和 无 政府 状态 时 ,大 们 
的 这 种 信心 便 十 分 低落 ,甚至 消失 不 见 了 。 

最 后 , 马 西 把 他 的 上 述 几 方面 的 论述 归结 起 来 ,得 出 如 下 一 个 
重要 结论 ， 一 国 鸡 商人 数目 取决 于 商业 的 必要 性 和 对 商业 的 鼓励 
程度 。 就 是 说 ,除了 第 一 个 方面 阐述 商业 的 必要 性 而 外 ,其 他 三 个 
方面 的 问题 ,实质 上 都 是 一 个 对 商业 的 鼓励 程度 问题 。 例 如 ,一 个 
国家 的 自由 程度 越 高 , 则 对 商业 的 鼓励 作用 越 大 ; 私人 权利 越 是 可 
靠 地 受到 保护 ,社会 安全 感 越 强 , 则 对 商业 的 鼓励 作用 也 越 大 。 

因此 ， 马 西 的 最 后 的 总 结论 如 下 :“ 自 然 利息 率 决定 于 工商 业 
企业 的 利润 。 商 业 利润 决定 于 商人 数目 同 商业 规模 之 比 。 商 人 数 

目 决定 于 必要 性 和 对 商业 的 鼓励 作用 。? 


(五 ) 


马 西 在 其 著作 < 论 决 定 自然 利息 率 的 原因 一 书 中 ,集中 地 办 
述 了 他 关于 利息 问题 的 理论 。 这 一 理论 中 有 不 少 观点 和 论述 是 正 
确 的 ， 是 值得 肯定 和 赞许 的 。 马 克 思 在 创立 自己 的 科学 的 利息 学 
说 时 往往 引证 了 它们 ， 对 之 给 予 了 高 度 的 评价 。 现 举 其 要 者 以 说 
明之 。 

首先 ， 马克思 肯定 了 马 西 认为 利息 是 利润 的 一 部 分 的 观点 。 


aa 
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他 在 < 资本 论 ? 第 三 卷 第 21 章 中 讨论 “借贷 资本 的 价格 "或 利息 的 
性 质 时 ， 在 正文 和 脚注 中 引用 了 马 西 的 下 面 两 段 论 述 : “人们 为 了 
使 用 他 们 所 借 的 东西 而 作为 利息 支付 的 ， 是 所 借 的 东西 能 够 生产 
的 利润 的 一 部 分 。”“ 富 人 不 亲自 使 用 自己 的 货币 …… 而 是 把 它 贫 
给 别人 ,让 别人 用 这 些 货币 去 件 取 利润 ,并 且 把 由 此 获得 的 利润 的 
一 部 分 为 原 主 保留 下 来 ."@ 马克思 在 引证 了 马 西 的 上 面 两 段 话 之 
后 ,还 深刻 地 阐述 了 利息 为 什么 只 是 利润 的 一 部 分 ,而 不 是 全 部 利 
润 的 思想 。 这 说 明 马 克 思 是 完全 肖 定 和 赞成 马 西 断言 利息 是 利 溢 
的 一 部 分 的 观点 的 ， 是 确认 马 西 的 这 一 见解 的 正确 性 的 。 不 仅 如 
此 ， 他 还 高 度 评价 了 马 西 的 这 一 思想 。 马 克 思 在 < 剩余 价值 理论 ， 
手稿 第 一 册 中 认为 : “ 马 西 比 休 谈 更 加 明确 地 说 明 利 息 只 不 过 是 利 
润 的 一 部 分 ”2; 在 资本 论 ? 第 三 着 中 ， 马 克 思 又 肯定 这 一 理论 是 
首先 由 马丁 发现” 的 @。 

马 西 的 这 一 观点 显然 带 有 时 代 的 特征 。 因 为 当时 资本 主义 上 
产 方式 已 经 有 了 相当 程度 的 发 展 ， 并 且 在 社会 生产 的 各 个 领域 中 
逐步 占 居 统治 地 位 ,因而 借贷 资本 已 经 从 属于 产业 资本 ,利息 也 在 
事实 上 变 成 了 利润 的 一 部 分 。 把 利息 限制 为 利润 的 一 部 分 ， 是 产 
业 资 产 阶级 的 要 求 和 愿望 。 所 以 马 西 和 休 席 等 人 认为 利息 只 是 利 
润 的 一 部 分 的 观点 是 符合 资本 主义 生产 方式 较为 发 展 的 条 件 下 的 
资产 阶级 的 利益 的 ,他 们 也 正 是 从 这 一 阶级 的 立场 出 发 ,并 维护 这 
一 阶级 的 利益 而 作出 上 述 结论 的 。 因 此 ， 马 克 思 深刻 地 指出 :“ 直 


到 十 八 世纪 中 时 ,利息 只 是 总 利润 的 一 部 分 这 个 事实 , 才 ( 被 马 西 ， 
QD 参阅 < 马克 轧 恩格斯 全 集 > 第 25 卷 , 第 394 一 396 页 。 
@ < 马克 思 思 格 斯 全 集 > 第 26 卷 了 ,第 404 页 。 
图 < 马克 思 恩 格 斯 全 集 > 第 25 卷 ,第 422 一 423 页 。 
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在 他 之 后 又 被 休 谈 ) 发 现 ,而 且 竞 然 需 要 有 这 样 -种 发 现 .2 

其 次 ,马克 思 肯 定 了 马 西 认为 利息 率 由 利润 率 调节 的 思想 。 马 
克 思 在 < 资本 论 ; 第 三 卷 第 22 章 中 讨论 利润 是 利息 的 最 高 界限 时 ， 
引证 了 马 西 著作 中 的 如 下 论述 : “为 使 用 资本 而 支付 的 金额 和 这 个 
资本 本 身 之 间 的 比率 ,表示 利息 率 ， 这 是 用 货币 来 计量 的 “因为 
大 们 为 了 使 用 他 们 所 借 的 东西 而 作为 利息 支付 的 ， 是 所 借 的 东西 
能 够 生产 的 利润 的 一 部 分 ,所 以 这 个 利息 总 是 由 利润 调节 。”“ 自 然 
利息 率 , 由 个 人 营业 的 利润 调节 。?”@ 在 马 西 看 来 ,因为 利息 是 利润 
的 一 部 分 ,因而 利息 的 多 少 就 由 利润 的 多 少 来 决定 ,从 而 利息 率 的 
高 低 由 利润 率 的 高 低 来 决定 。 所 以 利息 由 利润 调节 的 观点 ， 是 马 
西 合乎 逻辑 地 、 自 然而 然 地 得 出 来 的 一 个 科学 结论 。 马 克 思 锡 成 
马 西 的 这 一 结论 ， 但 是 进一步 地 发 展 了 它 。 他 指出 :“ 因 为 利息 只 
是 利润 的 一 部 分 ,…… 所 以 ， 利 润 本 身 就 成 为 利息 的 最 高 界限 ， 
…… 利 息 的 最 低 界限 则 完全 无 法 规定 。?@ 他 又 指出 : “假定 利息 和 
总 利润 之 间 的 比率 或 多 或 少 是 不 变 的 ， 执 行 职能 的 资本 家 就 能 够 
并 且 也 愿意 与 利润 率 的 高 低 成 正比 地 支付 较 高 或 较 低 的 利息 。”® 
马 西 只 是 说 明 利息 由 利润 调节 ， 而 未 明确 指出 利息 的 最 高 界限 和 
最 低 界 限 ,更 未 明确 指出 利息 率 随 利 润 率 涨 落 的 情况 ,这 是 马克 思 
在 批判 继承 马 西 观 点 的 基础 上 所 作出 的 进一步 的 发 展 。 

第 三 ,马克 思 肯 定 了 马 西 认为 平均 利息 率 无 规律 可 循 的 思想 . 
他 指出 马 西 的 下 述说 明 是 “完全 正确 ”的 : “在 这 里 唯一 产生 的 疑问 
”DD 《< 马克思 思 格 斯 全 集 > 第 25 卷 ,第 422 一 423 页 。 

四 参阅 (< 马克思 思 格 斯 全 集 ? 第 25 着 ,第 402.403 页 。 
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是 ,在 这 个 利润 中 多 大 部 分 归 借 入 者 ,多 大 部 分 归 贷 出 者 ， 才 算 合 
理 ; 一 般 地 说 ,这 只 能 由 所 有 的 借入 者 和 贷 出 者 的 意见 来 决定 ， 因 
为 ,在 这 一 点 上 ,合理 还 是 不 合理 ， 只 是 双方 同意 的 结果 。”D 马克 
思 不 仅 认为 马 西 的 这 段 话 说 得 完全 正确 ,并 且 根 据 马 西 的 论述 , 进 
一 步 作出 结论 说 : “一 个 国家 中 占 统治 地 位 的 平均 利息 率 ,一 一 不 
同 于 不 断 变动 的 市 场 利 息 率 ,一 一 不 能 由 任何 规律 决定 。 在 这 个 
领域 中 ， 象 经 济 学 家 所 说 的 自然 利润 率 和 自然 工资 率 那样 的 自然 
利息 率 ,是 没有 的 。”@ 马克 思 还 指出 ,供求 平衡 在 这 里 没有 任何 意 
义 。 没 有 任何 理由 可 以 说 明 , 为 什么 中 等 的 竞争 条 件 , 贷 出 者 和 借 
入 者 之 间 的 均衡 ,会 使 贫 出 者 得 到 他 的 资本 的 3%、4% ,5% 等 等 
的 利息 ， 或 得 到 总 利润 的 一 定 的 百分比 部 分 ， 例 如 20% 或 50%%。 
当 竞争 本 身 在 这 里 起 决定 作用 时 ,这 种 决定 本 身 就 是 偶然 的 ， 纯 
粹 经 验 的 ,只 有 自命 博学 或 想入非非 的 人 , 才 会 试图 把 这 种 偶然 性 
说 成 必然 的 东西 。”@ “在 中 等 利息 率 不 仅 作为 平均 数 ,而 且 作为 现 
实 的 量 存在 时 ,习惯 和 法 律 传 统 等 等 都 和 竞争 本 身 一 样 , 对 它 的 决 
定 发 生 作用 。”@ 在 一 般 利 息 率 或 平均 利息 率 问题 上 ， 马 克 思 的 思 
想 和 阐释 ,当然 比 马 西 丰 富 得 多 ,深入 得 多 ,明确 得 多 ,马克 思 才 真 
正 科学 地 制定 了 这 一 理论 。 然 而 马 西 认为 一 般 利息 率 或 平均 利息 
率 无 规律 可 循 ,是 由 借贷 双方 的 意见 决定 的 思想 ,不 能 不 富有 启迪 
作用 ,不 能 说 对 马克 思 制 定 这 一 理论 没有 贡献 ,没有 帮助 。 马 西 的 
功绩 应 当 给 予 充 分 的 肯定 。 


转 引 月 < 马克 思 轩 格 斯 全 集 > 第 25 卷 ,第 406 页 。 
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第 四 , 马 死 思 沉 成 马 西 认为 利息 率 由 一 般 利 涧 率 决定 ,而 不 古 
ee 思想 。 马 殉 思 在 《资本 论 》 第 三 卷 第 
总 中 写 道 : “就 利息 率 由 利润 率 决 定 来 说 , 利息 率 总 古 由 一 般 利 
润 誉 决定， 而 不 是 由 可 能 在 某 个 特殊 产业 部 门 内 占 统 竣 地 位 的 特 
殊 利润 率 决定 ， 更 不 是 由 茶 个 资本 家 可 能 在 茶 个 特殊 营业 部 门 内 
瑟 得 的 额外 利润 决定 ”DP 马克 思 的 观 乓 很 明确 利息 率 由 一 般 利 
润 率 决定 ， 而 不 是 由 部 门 利润 率 或 个 人 利润 率 决定 。 在 这 段 论 述 
之 后 , 蕊 殉 思 引证 了 蕊 西 的 下 述 闸 释 作 为 其 注脚 ;:“ 不 过 ,利润 分 割 
的 这 个 规则 ,并 非 对 每 个 贷 出 者 和 借入 者 都 适用 ,而 是 一 般 地 说 对 
人 ee 特别 大 的 或 特别 小 的 利润 ， 是 熟练 或 缺 
业 知 识 的 报酬 , 同 贷 出 者 根本 没有 关系 ,因为 他 们 既 不 会 由 于 

一 和 情况 而 受到 损害 ,也 不 会 由 于 另 一 种 情 况 而 得 到 利益 ,我 们 就 
问 -营业 中 单个 人 所 说 的 情况 ,也 适用 于 各 种 不 同 的 营业 ; 如 果 某 
个 营业 部 门 的 商人 和 制造 业者 可 以 用 他 们 借 来 的 货币 ， 获 得 比 
本 国 其 他 的 商人 和 制造 业者 所 获得 的 普通 利润 更 多 的 利润 , 那 末 ， 
这 种 额外 利 涧 就 属于 他 们 日 已 ,尽管 这 种 额外 利润 的 获得 ,只 需要 
有 普通 的 熟练 和 营业 知识 这 种 额外 利润 不 属于 贷 给 他 们 货币 的 
贷 出 者 …… 因 为 贷 出 者 把 货币 贷 给 某 个 营业 部 门 时 ， 是 不 会 同意 
利息 低 于 一 般 利息 率 的 条 件 的 ,所 以 ,不 管用 他 们 的 货币 获得 多 大 
的 利益 ,他 们 都 不 应 该 得 到 更 多 的 利息 。2 马 西 的 意思 是 说 : 利息 
是 按照 一 般 利润 率 或 平均 利润 率 来 汕 字 的 ,借款 人 不 会 因为 凭 信 
所 供 款 项 获得 了 特别 大 的 利润 而 支付 较 高 的 利息 ， 也 不 会 因为 只 


“DD 《马克 思 恩 格 斯 全 集 > 第 25 卷 ,第 409 页 。 
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获 和 了 特别 小 的 利润 而 支付 较 低 的 利息 。 可 见 马克 思 的 学 说 包括 
了 马 西 的 某 些 思想 或 观点 ,或 者 说 , 马 西 也 表述 了 与 马克 思 学 说 相 
类 似 的 观点 或 意见 。 但 是 显而易见 ,马克 思 的 论述 明确 很 多 ,概括 
得 多 ,更 具有 科学 性 ; 而 马 西 的 论述 , 则 比较 抽象 ,只 能 说 它 包含 有 
与 马克 思 相 类 似 的 思想 。 马 克 思 是 继承 并 且 进 一 步 发 展 了 马 西 的 
思想 的 。 

上 面 ,我 们 在 分 析 马 西 有 关 利息 问题 的 四 个 观点 时 ,都 兽 提 到 
马克 思 对 马 西 著作 的 引证 问题 。 就 是 说 ， 马 克 思 在 自己 的 “资本 
论 ? 第 三 卷 第 21.22 章 中 讨论 “利息 问题 时 ,都 曾 广泛 地 引证 了 马 
西 的 著作 : “ 论 决 定 自然 利息 率 的 原因 *。 这 些 引 证 究竟 说 明 什 么 
问题 昵 ; 马克 思 为 什么 要 引证 马 西 的 车 作 呢 。 对 于 这 样 的 问 题 ， 
虽然 我 们 在 前 面 都 曾 分 别 地 有 所 涉及 ， 但 这 里 似乎 还 很 有 必要 单 
独 地 作 一 些 讨 论 。 

关于 马克 思 的 引证 方法 问题 ， 因 格 斯 章 集 中 地 作 过 两 次 精辟 
的 论述 。 

首先 ， 恩 格 斯 在 1883 年 11 月 的 “< 资本 论 > 第 一 卷 第 三 版 序 
言 * 中 写 道 : “最 后 ,我 说 儿 句 关于 马克 思 的 不 大 为 人 们 了 解 的 引证 
方法 。 在 单纯 叙述 和 描写 事实 的 地 方 ， 引 文 〈 例 如 引用 英国 蓝 皮 
书 ) :自然 是 作为 简单 的 例证 。 而 在 引用 其 他 经 济 学 家 的 理论 观点 
的 地 方 ,情况 就 不 同 了 。 这 种 引证 只 是 为 了 确定 : 一 种 在 发 展 过 程 
中 产生 的 经 济 思想 ,是 什么 地 方 , 什 么 时 候 、 什 么 人 第 一 次 明确 地 
提出 的 。 这 里 考虑 的 只 是 ， 所 提 到 的 经 济 见 解 在 科学 史上 是 有 意 
义 的 ， 能 够 多 少 恰当 地 从 理论 上 表现 当时 的 经 济 状况 。 至 于 这 种 
见解 从 作者 的 观点 来 看 是 否 还 有 绝对 的 或 相对 的 意义 ， 或 者 完全 
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成 为 历史 上 的 东西 , 那 古 毫 无 关系 的 。 因 此 ,这 些 引 证 只 是 从 经 济 
科学 的 历史 上 摘 引 下 来 作为 正文 的 注解 ， 从 时 间 和 首倡 者 两 方面 
说 明 经 济 理论 中 各 个 比较 重要 的 成 就 ”了 

其 次 ,在 1886 年 11 月 的 << 资 本 论 > 第 一 卷 英 文 版 序言 ;中 , 恩 
格 斯 又 写 道 : “关于 作者 的 引证 方法 ,不 妨 说 几 句 。 在 大 多 数 场 合 ， 
也 古 往 常 一 样 ， 引 文 是 用 作证 实 文中 论断 的 确 溺 证 据 。 但 在 不 少 
场合 ,引证 经 济 学 著作 家 的 文句 是 为 了 证 明 : 什么 时 候 、 什 么 地 方 、 
什么 人 第 一 次 明确 地 提出 某 一 观点 。 只 要 引用 的 论点 具有 重要 意 
义 ， 能 够 多 少 恰当 地 表现 某 一 时 期 占 绕 治 地 位 的 社会 生产 和 交换 
条 件 ,马克 思 就 加 以 引证 ,至 于 马克 思 是 否 承认 这 种 论点 ,或 者 说 ， 
这 种 论点 是 否 具有 普遍 意义 , 那 是 完全 没有 关系 的 。 因 此 ,这 些 引 
证 是 从 科学 史上 搞 引 下 来 并 作为 注解 以 充实 正文 的 。”@ 

从 恩格斯 这 两 段 关 于 马克 思 引 证 方法 的 论述 中 ， 我 们 可 以 看 
出 ， 它 们 虽然 出 自 两 个 不 同 的 时 间 和 两 篇 不 同 的 < 资本 论 ， 第 一 - 卷 
序言 ,但 其 精神 实质 却 是 基本 一 致 的 。 两 段 论 述 互 相 印 证 ,互相 补 
充 ,其 意义 是 十 分 清楚 的 。 撒 开 其 他 的 引证 形式 不 讲 , 单 就 马克 思 
引证 经 济 学 家 的 理论 观点 而 论 ,这 种 引证 是 为 了 “确定 ”或 “证 明 ”: 
种 在 发 展 过 程 中 产生 的 、 能 够 多 少 恰当 地 从 理论 上 表现 当时 经 
游 状况 的 、 在 科学 史上 具有 意义 或 重要 意义 的 经 济 思想 ,是 在 什么 
时 候 . 什 么 地 方 ,由 什么 人 第 一 次 明确 地 提出 来 的 。 这 种 经 济 思想 
或 理论 观点 ,即使 它 不 具有 普遍 意义 ,即使 马克 思 不 赞成 ,不 承认 ， 
也 要 加 以 引证 。 因 为 这 些 引证 是 从 经 济 科学 的 历史 上 摘 引 下 来 作 
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为 正文 的 注解 ， 用 以 从 时 间 和 首倡 者 两 个 方面 说 明 经 济 理论 中 的 
各 个 比较 重要 的 成 就 。 

根据 恩格斯 的 论述 ， 可 见 马 克 思 在 讨论 “利息 ”问题 时 对 马 西 
著作 的 引证 ， 是 对 马 西 经 济 思想 的 肯定 和 赞许 ， 是 对 它 的 高 度 评 
价 ， 是 确认 马 西 及 其 著作 和 经 济 思想 在 历史 上 的 重要 地 位 。 因 为 
马克 思 对 马 西关 于 利息 问题 的 论述 的 引证 ， 都 是 符合 于 马克 思 本 
人 的 经 济 学 思想 或 观点 的 ， 这 就 说 明 马 克 思 确实 是 把 马 西 和 他 的 
著作 作为 自己 理论 的 先驱 和 疯 基 者 的 ， 是 承认 马 西 在 政治 经 济 学 
史 和 利息 理论 史上 的 历史 地 位 的 。 例 如 ,马克 思 在 讨论 “利息 是 利 
润 的 一 部 分 ”这 个 间 题 时 ,在 正文 和 脚注 中 均 引 用 了 马 西 著作 中 的 
同样 论述 ,这 就 证 明 马 克 思 已 经 确认 马 西 是 这 一 理论 的 “首倡 者 ”， 
从 而 肯定 了 马 西 及 其 著作 在 经 济 科学 史上 应 当 占 有 的 重要 地 位 。 
其 他 如 讨论 利息 率 由 利润 率 调节 ,确切 些 说 是 由 一 般 利润 率 调节 ， 
以 及 平均 利息 率 无 规律 可 循 等 问题 时 ， 都 是 引证 马 西 著作 中 的 论 
述 作 为 正文 或 其 注脚 ,或 者 从 马 西 的 论述 中 作出 结论 ,这 些 都 充分 
地 说 明了 这 个 问题 。 马 克 思 对 于 马 西 著作 的 引证 ， 并 不 涉及 不 赞 
成 .不 承认 的 问题 ,更 未 对 之 采取 批判 ,否定 或 反对 的 态度 ,无 怪 平 
马克 思 把 马 西 的 < 论 决 定 自然 利息 率 的 原因 ;一 书 称颂 为 一 部 “ 划 
时 代 的 著作 ”。 

从 上 面 对 马 西利 息 理 论 四 个 方面 的 分 析 可 以 看 出 , 在 政治 经 
济 学 史上 ， 马 西 的 论 决定 自然 利息 率 的 原因 > 一 书 标志 着 产业 资 
本 已 经 占 居 统 治 地 位 ， 已 经 使 借贷 资本 从 属于 自己 ; 因此 , 它 第 一 
次 把 利润 作为 狼 立 的 经 济 范畴 提出 来 ， 并 且 首 先 把 利息 同 利润 联 
系 起 来 ,断言 利息 是 利润 的 一 部 分 ,还 在 此 基础 上 初步 盖 释 了 科学 
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利息 理论 的 一 系列 基本 问题 ,从 而 使 利息 理论 获得 了 新 的 生机 ,路 
上 了 新 的 台阶 ， 走 上 了 科学 化 的 轨道 。 这 是 马 西 的 前 芋 们 由 于 受 
了 代 条 件 限制 而 没有 解决 .也 根本 不 能 解决 的 ,是 他 们 所 望 举 芝 及 
的 。 这 入 概 就 是 马 殉 思 所 说 的 这 本 小 朋 子 的 “划时代 ”的 意义 虹 ， 
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